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前言

　　2000年，经历过“5·19”行情之后，中国股市面临着新的发展机遇，同时也面临着许多困惑和问
题。
8年后的今天，中国股市又经历了一场大起大落、大喜大悲。
温故而知新，当此之际，我们回顾中国人民大学金融与证券研究所以吴晓求教授为首的研究团队
在2000年初提出的八大预言十分有意义。
　　那时，吴晓求教授以其高瞻远瞩，提出了中国资本市场未来八大预言，主要包括：2010年以前，
股市将实现全流通，股票市值将达到13万亿元人民币以上；中国上市公司将超过2000家，上证综合指
数将达到6000点；证券经营机构重组后将出现5家左右可以参与国际竞争的总资产超过5000亿元的国际
性投资银行，中国将产生超过百亿的私人投资者；市场交易制度和交易体系将发生重大变化，证券投
资基金市值将占股票市值的25％；大部分产业领域的资本性投资将开放，A、B股并轨；分阶段推出包
括指数期货、股票期权等重要金

Page 2



第一图书网, tushu007.com
<<中国股市十大预言>>

内容概要

本书针对当前中国股市的热点问题，从投资者关心的宏观经济、货币政策、财政政策、国际市场、自
然灾害、大小非、再融资、融资融券、并购重组、投资文化十个方面着手，对2009年之后的股市进行
了全面的分析和预测。
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作者简介

梅君，现为中国人民大学金融与证券研究所副所长。
曾任新华社记者、证券公司高管、中国证券业从业人员资格考试命题专家、上市公司独立董事等。
发表学术论文20余篇，主编、参编教材、专题研究报告10多部，完成香港金融管理局及国内上市公司
、地方政府部门委托的专题研究报告、战略发展规划多部。
主要研究方向：资本市场、公司并购。
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书籍目录

前言一、牛市何日重显——从基本面看中国股市的未来走势 二、利率将走向何方——货币政策对股市
的影响 三、印花税是如何搅动中国股市的——政府与市场是一个什么样的关系 四、全球金融海啸：
丧钟为谁而鸣——国际环境对中国股市的影响 五、大地震对股市影响有多远——自然灾害与股市运行
六、“大小非”如何影响中国股市——从发行定价看资本市场 七、再融资：恶意圈钱何时休——从发
行体制看股市运行 八、融资融券：市场双刃剑——交易制度与股市运行 九、并购重组：黑幕重重如
何监管——如何构筑有效的监管体系十、拿什么拯救你，我的股市——共同构筑良好的投资文化后记
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章节摘录

　　但是，融资规范了、“大小非”解禁立了新规、印花税又调回来了、美国次级债风暴对中国经济
的影响也未见多大、中国股市的过度投机已经被抑制，股市为什么还继续下跌？
　　凡事皆有因果。
探讨股市为什么大跌，要看股市为什么大涨，要看它大涨的基础是否牢靠。
我想通过苏宁环球和中国石油两只2005年以来中国股市最典型的股票来理解牛、熊转换。
牛市真相：乌鸡变凤凰的故事　　28个月，5l倍！
　　我不敢肯定它是本轮牛市中成长最快、涨幅最大的股票，但我敢肯定，它曾经是最烂的股票之一
。
2007年8月28日，该股最高价达到51.11元，如果从2005年4月25日停牌日收盘价1元算起，经过28个月时
间，股价上涨51倍多。
它的股票代码是00718，2005年时的股票简称为“*ST吉纸”，现在的股票简称为“苏宁环球”。
　　在*ST吉纸时代，00718面临的局面是：自2002年起连续亏损，其公告中出现次数最多的内容就是
“重组无进展，公司仍处于停产状态”。
截至2004年12月31日，经审计的*ST吉纸总资产为21.04亿元，总负债为23.37亿元，净资产为-2.33亿元。
由于连续三年亏损，2005年4月25日被停牌。
　　在经历了法院受理破产申请、与债权人会议达成的和解协议、资产和人员剥离等程序之后
，000718已经成为一个“无资产、无负债、无人员”的空壳公司。
这也正是江苏苏宁环球集团有限公司（以下简称“苏宁集团”）所需要的壳资源。
2005年8月31日，*ST吉纸在公布中报的同时发布公告称，公司大股东吉林市“国资公司”与苏宁环球
及其一致行动人张康黎签订《股份转让协议》。
根据协议，吉林市“国资公司”将其持有的50.06％的公司股份以两元钱的价格转让给“苏宁集团”。
股份转让完成后，*ST吉纸购买“苏宁集团”旗下“天华百润”与“华浦高科”各95%的股权，“苏宁
集团”同意全额豁免公司应付的股权转让价款4.02亿元。
10月24日，公司宣布进行股改，“苏宁集团”的4.02亿元资产成为非流通股获得流通的对价。
当年12月26日，股改上市，公司更名为苏宁环球股份有限公司。
一个资不抵债、亏损累累的造纸企业变成了当时炙手可热的地产公司。
吉林国资挽救了一个破产企业，苏宁环球实现了借壳上市，中小投资者避免了血本无归的命运，中国
股市多了一个牛市基因，似乎皆大欢喜。
　　那么，谁造就了000718的辉煌？
又是谁分享了000718成长的果实？
从公开披露的信息看，2006年中期报告中，在前十大流通股股东中开始有证券投资基金现身，到2007
年中期报告，前十大流通股股东全部为机构投资者。
到2008年一季度报告，依然如此。
也就是说，在机构投资者进入前的2006年6月30日，其收盘价仅为5.09元。
正是在机构投资者大步进入的过程中，000718一步步走向本轮行情的顶峰。
　　2007年4月和2008年5月，大股东两次通过非公开发行向上市公司注人资产，使2007年公司实现净
利润达到2.25亿元，是2006年的3倍。
2008年7月5日，苏宁环球发布业绩预增公告，预计公司2008年1-6月可实现净利润与上年同期相比增
长600％～800%，即利润达到36000万元～48000万元。
当然，在两次资产注人中，张桂平、张康黎父子及其控制的苏宁集团持有苏宁环球的股份也增加
了82124665股和192634.306股，导致其合计持有和控制了苏宁环球69.52％的股份，即475 277 248股。
　　有一家公司悄然分享了苏宁环球的成长，它就是幸运的南通百汇物资有限公司。
在2007年4月20日的非公开发行中，它作为张桂平、张康黎父子之外唯一的现金认购者，以每股4.51元
的价格认购了9124962股。
以该部分股权2008年7月1日解禁当天收盘价16.16元计算，所获利润达258％，即1亿元。
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