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内容概要

本书所构建的定价模型是现有公司债务定价结构模型的拓展，具有一定的理论意义。
同时由于模型所考虑的情况与现实更加接近，因此可以帮助公司本身、银行及投资者更加准确地对公
司债务进行分析和定价，从而影响其具体的市场行为，所以具有一定的实践意义。
    在我国，由于公司治理结构以及法制不健全等原因使得公司债务的定价和信用评级体系不太健全，
同时由于公司对股权发行的偏好使得公司债券市场的发展一直比较落后，因此对于公司债务定价的方
法和理论的研究一直发展比较缓慢。
随着改革开放的不断深入以及经济金融体系的不断完善，我国的公司治理结构会不断完善，公司债券
市场也会逐渐成为公司进行外源融资的主要方式之一，从而推动公司债务定价理论研究的发展，同时
定价理论的发展对现实中的市场参与者有重要的指导意义，可以使其投融资行为更加合理，从而为我
国创造更为适宜的投资环境。
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章节摘录

　　第一章　公司债务融资　　1．公司债务融资概述　　公司在生产经营过程中，可能会由于种种
原因需要筹资，如扩大业务规模、投资新项目、兼并收购以及弥补亏损，等等。
根据融资优序理论，企业筹资的第一选择是自有资金，而后是债务融资，最后则是股权融资。
　　事实上，从广义上讲，股权融资也可以看做是债务融资的一种，只是这种债务融资是无限期的（
只要公司不破产清算），正如英文资产负债表中的“Liabilities”包含了公司所有的负债和权益科目。
而由于公司股东在经营、管理、投票以及优先受偿权等方面与公司债权人之间的极大差别，才造成了
“股东是公司所有人，而债权人是外来者”的印象。
狭义的公司债务仅指有限期的债务，本书所分析的公司债务均是指狭义的公司债务。
　　1.1　公司股权融资与债务融资比较　　公司的外部筹资通常有三种，即发行股票、向银行等金融
机构借款和发行债券，后两种就属于债务融资的范畴。
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编辑推荐

　　中国人民大学中国财政金融政策研究中心的系列研究报告集合了中心专家研究成果的精粹，内容
涵盖了财政货币政策、农村金融改革、风险投资、财政管理与经济发展、公共财政框架的设计、商业
银行治理结构、资本市场开放等诸多重大现实问题，相信它的出版可以推动契合我国特点的现代财政
金融理论发展，并促进国内学科体系的进一步完善。
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