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前言

　　金融联考以其考试的严谨性、公正性，吸引了越来越多的来自不同专业的学子参加考试，也为各
高校选拔高水平的金融专业人才作为硕士研究生培养对象提供了非常理想的选拔标准。
　　金融是现代经济的核心。
随着我国加入WTO，培养一批高素质、能够适应现代经济发展需要的金融专业人才已成为我国高等教
育界所面临的一项刻不容缓的重要任务。
我们很高兴地看到，近年来越来越多的来自不同专业的莘莘学子选择报考金融专业研究生，立志从事
金融领域的实务工作或研究工作。
可以预见，随着我国金融业的蓬勃发展，这些学子必将成为我国未来金融业的栋梁，为我国整个国民
经济的发展做出巨大贡献。
　　为满足广大考生对金融联考考试用书的迫切需要，使考生能够在较短时间内全面掌握金融联考考
试大纲所要求的知识内容，把握金融联考的命题方向，达到金融学硕士研究生入学考试全国联考的考
试要求，我们特组织有关专家编写了这套考试用书。
　　本套考试用书严格按照金融联考考试要求编写，在编写过程中充分考虑了考生的实际需要，每一
部书的编写体例均经过编委会的审慎考虑，供考生在复习的各个阶段使用，对每一个知识点或题目的
阐述、分析均经过编委会成员的反复推敲、论证。
同时，考虑到金融联考的招生对象并不仅局限于金融专业背景的考生，而是面向具有不同专业背景的
考生，我们在编写过程中对一些对于非金融专业毕业生来说比较深奥的知识点加以详细阐述，使不具
备金融专业背景的考生在备考时也可以较为轻松地掌握考试要求的相关知识，达到金融联考的考试要
求。
　　丛书在付梓之前，初稿曾在一些院校的金融系内部传阅，受到各院校金融系师生的一致好评。
同时，很多看过本套丛书初稿的金融系师生也对本套丛书提出了大量宝贵的意见，我们根据这些意见
对本套丛书一一进行了修改和补充，这无疑对本套丛书编写质量的提高起到了重要作用。
．在此，我们对那些曾阅读过本套丛书初稿并提出宝贵意见的各校金融系师生表示由衷感谢。
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内容概要

　　本书是金融联考系列辅导书之一。
全书严格按照金融联考考试大纲及最新命题指导要求编写，编委会成员均为各重点高校金融专业的一
线教师和专家，具有丰富的教学和考试辅导经验，书中内容详尽，叙述准确，是金融联考考生复习备
考的核心用书。
     全书注重考试的针对性，从命题的角度出发，对每个知识点的讲解都力图详尽、准确，充分体现了
金融联考的最新要求；每个考点均注明了考试要求，并且标明了主要的命题形式，从而极大程度地提
高了考生的复习效率，有效提高了应试水平。
     另外，为方便考生了解历年的命题情况，书中还对每道联考试题的理论依据部分均加以明确说明，
便于考生准确把握联考命题规律和命题重点。
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章节摘录

　　1．利率的风险结构　　利率的风险结构是指相同期限的债券不同利率水平之间的关系，反映了
债券所承担的信用风险的大小对其收益率的影响。
如果仅仅按照利息是等待的报酬，或者利息是货币的时间价值的说法，同样期限的债券似乎应该有相
同的利率，但实际上，同样期限的债券会有各种不同的利率，这些利率之间的差额还会随时间的不同
而变动。
这主要是由于相同期限债券所包含的信用风险是不同的。
　　2．决定因素　　利率风险结构的决定因素，也就是决定同样期限债券的实际利率水平的因素，
主要有以下三个：　　（1）违约风险。
　　当投资者购买一张债券，往往要面临一种风险，也就是债券发行人有可能违约，即不能支付利息
或在债券到期时不能清偿面值，这是债券所具有的风险，它会影响债券的利率。
经营不善的公司，很可能延迟支付债券利息。
因此，这些公司债券的违约风险很大。
相反，由于政府在面临无法偿付债券的利息或面值时，可以通过增加税收或发行货币的方式来偿还其
债务，故一般认为国债没有违约风险，这类债券称为无违约风险债券。
风险相对较高的债券与风险相对较低的债券利率的差额，称为债券的风险溢价，即人们为持有某种有
风险的债券必须获得的额外利息支付，作为其承担债券风险的补偿。
　　相对于无违约风险的国债来说，公司债券的违约风险较大，所以公司债券受欢迎的程度不如国债
，对它的需求下降，债券发行公司为了达到预期的债券发行规模目标，就必须向投资者支付相应的风
险溢价，即提高债券利率，以弥补其由于风险较大而造成的较低的预期回报率。
与此同时，相对于公司．债券来说，无违约风险的国债预期回报率较高，相对风险较小，这样，国债
更受欢迎，需求增加，从而无须支付风险溢价，即可以按较低的利率支付利息。
　　由此，我们可以得出结论：有违约风险的债券总是具有正值的风险溢价，且其风险溢价将随着违
约风险的增加而增加。
因此，对于相同期限的债券来说，其违约风险越高，就需要向投资者支付更高的风险溢价，从而其利
率也就相应越高。
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编辑推荐

　　全面深入讲解金融联考考试内容，联考轻松取高分，把握考研成功先机。
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