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前言

　　过去我非常鼓励大家投资股票，因为股票在所有投资工具中是长期平均回报率最高的，但是，根
据我多年来对股票市场的研究，加上亲身投资股票的经验，我发现股票真的不适合一般老百姓。
　　检视现有的投资组合，我发现十几年前股票占整体投资组合的八成，基金占不到两成，十几年后
的今天刚好相反，基金投资增加至八成，而股票则占不到两成。
这其中转变的关键是：当我越了解股票，就越承认自己对股票的掌控能力不足；反之，越了解基金，
就越发觉它的优点。
　　事实上，股票也不是不能投资，买到好的股票，回报的确相当惊人，问题是一般股民自己投资股
票，长期下来，七八成以上都是以赔钱收场。
向股票投降吧　　一般老百姓投资股票很难赚钱，其实原因很简单：一是多数股民还是无法克服人性
的弱点，不敢在市场极度悲观时买股票，就算有一些白马股，因为受大盘影响而跌到很低，投资人也
不敢买，等到市场很火爆时才想投资股票，选来选去买了大家说的白马股，问题是当股市火爆时，白
马股的市盈率飙高，其实股价相对已经很贵了，买了想赚钱，可能需要持有的时间更长，但股民们通
常没有耐心。
　　二是有些股民喜欢听小道消息去投资绩差股，中国股市真正开始蓬勃发展的时间并不长，还不算
是效率市场，也就是说股价并不能反映所有已公开和未公开的信息。
凭借早一步获得内部消息确实可以赚到超额回报，可问题是一般股民很难得到第一手的内部消息。
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内容概要

基金是绝对可以帮你累积财富的，而且是很可观的财富，要看你如何运用这项投资工具。
　　短期投资基金赚到钱不要太高兴，能长期从基金赚大钱才是真本事。
在牛市中，只要你把钱投入市场，随着整体市场的上涨，你的基金就能跟着赚钱，但如果能在经历牛
市及熊市的洗礼后，依然赚到钱，才算是成功的“基金达人”。
　　投资理财是一辈子的事，不太可能永远都靠别人，因此，培养自己懂得如何挑选基金并做好核心
、卫星基金的资产配置，同时严格执行，才能达到通过基金致富的目标。
　　本书的宗旨就是希望读者在读完本书后，能够达到下列几项目标：　　避免投资基金常犯的错误
，建立正确投资基金的观念及行为。
　　系统性地执行投资计划，利用基金做好退休基金及子女教育基金等规划。
　　了解各种基金类型，选择适合自己的基金。
　　懂得配置核心及卫星基金，随时间及市场状况做适当的调整。
　　培养自己挑选基金的能力，破解理财顾问的不当建议。
　　降低投资基金的费用及懂得如何定期检视基金。
　　如果你想凭借投资基金改善财务状况以及实现人生各个阶段的财务目标，本书正是你所需要的。
　　这本书扎实地记载了作者过去十余年来投资基金及在金融投资业的所见所闻与心得，希望能真正
帮助读者，借由投资基金改善个人及家庭的财务状况，进而达成各种幸福人生的目标。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<富总裁教你买基金>>

作者简介

杨伟凯，纵横外资投资顾问公司及银行十余年，对全球投资市场及投资商品的设计、开发、营销等有
着丰富的经验，帮助无数基民，通过投资基金创造财富，被大家誉为帮人实现致富梦想的“富总裁”
！

　　一直以来他都身兼两职，金融投资专家和畅销书作家，把工作及专业上所累积的心得和经验转换
成通俗易懂的文字，是他作品的一贯风格。
不论是写金融投资或英语学习方面的书，他都得心应手并拥有大批忠实的书迷。
他在内地上市的第一本书——《进了外企再学英语》，深受读者们的喜爱，这次他要告诉广大基民，
如何投资基金才能致富。

　　经历：
　　瑞士银行产品策略暨顾问服务部　副总裁
　　汇丰银行信托投资分处 资深副总裁
　　英国渣打投资顾问公司 总经理
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书籍目录

第一部分 买错基金，生财无门　1 为什么投资基金会赔钱——投资基金的三种错误观念　2 为什么定
投还会赔钱——定投失败的三大原因　3 抢到募爆的基金很开心，但也可能是痛苦的开始——反向思
考，舍热择冷　4 投资基金前，先避免六大盲点——投资基金的第一课第二部分 月薪千，积累万的财
富　5 幸福一生的理财规划——不同家庭的致富目标　6 年积累第一个万——职场新鲜人的第一桶金
　7 迈入万——活用“核心＋卫星”策略　8 迈向万的终极目标——岁获得财务自由　9 基金帮你存足
教育基金——从起跑线到终点的胜利　10 基金帮你存足退休金——怎样在退休后过体面生活第三部分 
基金面面观，总有一款适合你　11 股票基金——高风险，高回报　12 债券基金——稳中求发展　13 货
币市场基金——短期资金的码头　14 混合基金——成长与收益兼顾　15 指数基金——与指数共成长
　16 交易所买卖基金——宜长宜短的灵活工具　17 多重经理人基金——无忧之选　18 伞型基金——伞
内转换免费　19 保本基金——进可攻，退可守　20 上市开放式基金——费用低，流动性高　21 QDII
基金——投资全世界　22 封闭式基金——份额固定，有到期日第四部分 基民五大获利秘笈　23 慎选
基金管理公司——好团队胜过名经理　24 资产配置是决胜的关键——配置三策略　25 核心基金为主，
卫星基金为辅——依时，依势定比例　26 善用基金定投——克服投资上的贪婪，恐惧，从众及无知
　27 掌握市场投资趋势——市场中的三大趋势第五部分 如何挑选赚钱的基金　28 按部就班精选好基
金——挑选基金六步走　29 懒人基金挑选术——挑选各类竞赛的佼佼者　30 控制投资基金的风险——
查指标，避风险　31 投资第一只基金——稳健迈出第一步第六部分 人人皆可成为基金大赢家　32 斤
斤计较基金费用——精打细算，注意优惠　33 选择后端收费较有利——前端，后端比一比　34 选择适
当的渠道——货比三家不吃亏　35 反向操作容易赚大钱——注意过热的迹象　36 明确基金投资目标—
—分户管理，专款专用　37 掌握基金公开信息——基金招募说明书结合定期报告　38 善用免费的网站
信息——享用免费大餐　39 定期检视基金——优胜劣汰
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章节摘录

　　1 为什么投资基金会赔钱——投资基金的三种错误观念　　投资基金之怪现象：套牢的多，赚钱
的少　　基金明明是非常稳健的投资工具，有专业投资团队帮你管理，又充分做到了分散投资风险，
中长期投资下来，除了购买少数投资标的特殊或投资区域过于狭窄的基金，应该很少有基民会赔钱。
但是，经常有人告诉我他投的基金赔钱了，而且有些人还赔了很多，真是令人匪夷所思。
　　根据我的观察，投资基金失败，还是源于投资观念不正确以及投资行为有误，导致投资结果差强
人意。
　　错误1 把基金当股票　　基金是中长期的投资工具，适合用来满足中长期的财务需求，例如：置
业规划、教育规划及退休规划等，但是，许多人投资基金和投资股票一样，到处打听所谓的权威意见
，听别人说这只基金不错就去买，各种基金买了一堆，却缺乏整体的考虑。
　　我发现，多数人投资基金的问题在于投资范围不够广，更谈不上有投资组合、资产配置的概念了
，检视自己所持有的基金，很多都是在不同时期买的热门基金，因为套牢而不得不长期持有。
　　投资基金想赚钱不难，关键在于自己的观念正不正确。
何谓正确的基金投资观念呢？
首先要认识到：基金是中长期的投资工具，相信专业经理人的管理，不要短线进出，过一段时间再去
关心你所投资的基金，必要时调整一下投资组合，让基金有机会、有时间帮你赚大钱。
　　错误2　高买低卖　　投资基金和投资股票一样，最容易赔钱的状况就是“高买低卖”，而造成
这种结果的主要原因来自基民的情商不够高，面对投资市场不够理性。
多数人总喜欢在市场很火爆，周围人都赚了钱，且媒体也大肆报导基金的优异表现时投资，而且是倾
囊而出，担心错过了人生最好的投资时机，但不幸的是，通常这时候都是高点。
　　华尔街股市有句名言，“行情总在绝望中诞生，在半信半疑中成长，在憧憬中成熟，在充满希望
中毁灭。
”这句话已经流传数十年，许多投资人都听过，也非常认同，但还是无法摆脱在高点抢进的命运；反
之，往往在最不该卖的时候，认赔杀出，最后变成“高买低卖”。
　　因此，当你想投资基金时，你会发现周围的张三李四也都买了基金且赚了钱，媒体不断报导某只
新基金销售火爆，旧基金因规模过大停止申购，或许多基金净值涨了好几倍，这时候你就得留意，市
场可能已接近短期高点了，一旦市场反转，过去业绩越好的基金，下跌的风险就越大，越热门的基金
，将来套牢的机会也越大。
　　错误3　持有时间不够长　　很多人对“长期投资”这四个字非常反感，因为多半都有惨痛的经
验，不论是投资股票或基金，失败的例子比比皆是，这好像证明长期投资是错误的。
例如在2000年投资科技基金，持有至今还都是赔钱，或是十多年前买的日本基金，持有越久，赔钱越
多。
但是，我也可以举出100只以上投资十年还是赚钱的基金，这证明长期投资是正确的。
因此，重点不在于长期投资是对或错，而在于投资的方法正不正确，以及选择的标的适不适当，只要
方法正确、标的适当，长期投资基金绝对是会赚钱的。
　　成功投资基金的两大前程　　事实上，长期投资基金成功的关键建立在两个前提上，否则长期投
资就真的会变成长期套牢。
　　前提1 必须进行资产配置，投资分散到不同的资产及区域，控制好核心基金及卫星基金的投资比
重。
何谓核心及卫星基金？
本书会在后面再详细说明。
　　前提2 必须把握分散投资的时机，也就是不要把所有钱都放在同一个时点投入，不论你多么看好
市场，都必须分批投入，如果你每次都进行单笔投资，而且都是在相对高点时倾囊而出，那么想赚钱
是很困难的。
定期定额投资（以下简称定投）就是一个很好的投资方式，它可以帮你分散投资的时点。
　　如果做到上述两项前提，长期投资基金会变得非常安全，接下来基民要练就的功夫就是如何避免
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自己在熊市时，不会惶恐地杀出基金。
在市场最黑暗时，基民往往因为失去信心或耐性在最差的时点卖出基金，也因此错过市场回升初期较
大波段的涨幅，导致持有基金时间不够长，无法从基金投资中获利。
　　2 为什么定投还会赔钱——定投失败的三大原因　　我经常建议普通基民采取定投的投资方法，
尤其是刚接触基金的初学者。
但是，在几次的演讲中，也有听众向我反映说他也曾做过基金定投，结果还是赔钱了，因此质疑定投
并非稳赚不赔的方法。
　　对此质疑我非常好奇，经过深入的研究后我发现，的确定投也可能赔钱，主要有以下三种原因。
　　原因1　投资标的过于狭窄　　定投所选择的基金必须是长期（至少5年）具有上涨趋势的市场或
投资工具，就算短期有所波动，也可以利用定投来降低平均投资成本。
　　什么样的投资标的长期一定会上涨呢？
答案是股票，其中以投资足够分散的全球股票指数和快速成长的新兴市场国家的股票指数为主，例
如A股指数，较具长期上涨的条件。
定投这两类基金，只要时间超过5年，赔钱的概率小之又小。
　　投资单一且并非处于高度成长国家的股价指数就不一定了，例如日本股市在1990年曾涨至38 000点
，十几年来一路下滑，已没有机会再创新高，甚至超越20 000点都很困难；中国台湾的股市也一样，
过去曾经在万点以上，历经十几年盘跌，至今尚未回到万点以上。
如果定投这两个国家和地区的股票基金，投资十年可能还是处于赔钱状态。
　　但是，如果你投资的是全球股市，就不怎么会遇上这种窘境，在全世界，随时都有新的股价指数
再创新高，就算有些股市表现不佳，平均起来，全球股价指数还是可以继续创新高的。
　　此外，除了投资区域必须分散外，产业类别更是应该分散，许多基民在1999年及2000年开始定投
科技基金，至今仍处于赔钱状态。
事实上。
投资单一产业。
比投资单一国家股市的风险更大，任何一个产业都可能在风光一时后一蹶不振，因此定投再久也无法
赚钱，因为这个产业可能长期处于低迷状态，也可能永远无法翻身。
　　原因2　从高点开始投资扣款　　根据中国证券登记结算公司公布的日统计数据来看，2007年9月
中旬，在该公司系统新开的基金账户达到2 074万户，其中有超过1700万户都是2007年才开的新户，一
年内新开户的比例高达82％。
根据我的观察，90％以上的股民或基民第一次投资通常都是选在股市的相对高点，钱多的人会采用单
笔投资，钱少的人就采用定投。
　　如果你是从高点开始定投，接下来的命运就是收到每期回报率都是负数的月结单，而且负数的数
值会越来越大，此时不管你投资什么基金，够不够分散，情况都差不多。
一个景气循环，少则3年，多达5年，因此在熊市期间，怎么看都会觉得定投是失败的投资方法。
但是，如果你可以熬过这段熊市，继续投资，当下一个牛市来临时，很快就可以把之前的亏损弥补回
来，因为在低点的持续投资可以帮你累积更多的基金份额。
　　从高点开始定投基金，是基民经常会犯的错误，但是，只要能够持续扣款，熬过一个熊市及一个
牛市，定投还是可以帮你赚钱的，同时，借此还可以进一步训练自己的判断力，以后不要再从高点开
始扣款。
　　也许你会问我：“我怎么知道何时是高点呢？
”　　其实这真的不难，当周围投资气氛很差，很少有人从股票或基金中获利，大部分基金过去一两
年表现都不好的时候，此时不敢说一定是最低点，但至少不会是最高点，例如在2004-2005年
、2008-2009年间，中国股市的业绩都不太好，如果在那段时间开始定投基金，持有三年以上，必然获
利丰厚。
此外，读者可以参阅本书第六部分，这部分为读者提供了更多的反向指标，告诉你不要在高点开始定
投基金。
　　原因3　无法坚持到底　　假如你没有选择投资标的过于狭窄的基金，也没有刚好从高点开始投
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资扣款，基本上定投超过三年以上，赔钱的概率是微乎其微的。
但是还有一种情况，定投也可能会赔钱，那就是无法坚持到底。
　　有些基民自以为很聪明，就连做基金定投，也时时刻刻注意股市变化，当股市业绩不好时就停止
扣款，等到股市业绩转好时，才又继续扣款，就这样停停扣扣，乐此不疲。
事实上，定投的初衷就是希望帮助基民克服人性的弱点，让你以固定金额的投资方式，在高点少投资
一点，在低点多投资一点，结果你又根据市场涨跌来决定这个月扣款或不扣款，完全违背这个投资方
式的初衷。
　　还有不少基民，看到基金一直处于赔钱状态时，就先停止扣款，等到回报率开始出现正值时，才
又恢复扣款。
这样的投资方式看起来好像规避了一段下跌的风险，事实上反而错失了在低点建仓的好时机，而在高
点时才又继续扣款，你所有建仓的时点都在相对高点，长期以往，绝对比持续定投者的投资回报低很
多。
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编辑推荐

　　《进了外企再学英语》作者卷土重来，台湾财经类图书销售冠军，专为大陆基民全面改版，解读
大陆基金市场 剖析大陆投资案例，月薪5千赚得500万的投资法，瑞士银行、汇丰银行、渣打银行资深
投资副总裁，手把手教你如何投资基金。
“怎么挑基金”3招懒人基金挑选术，挖掘最强最棒的基金!“怎么买基金”小跌小买，大跌大买，不
跌定期定额买!“怎么配基金”做好核心和卫星基金的资产配置，安然度过股灾!“怎么省费用”选择
最适合的交易渠道，大方享受优惠折扣!“怎么盯基金”Step By Step教你利用网络免费信息，投资基金
不求人!　　投资理财是一辈子的事，每个人都应具备投资基金的能力!　　赚我的钱，让别人眼红去
吧!　　如果你是没有投资理财概念的新人，必读。
　　如果你是投资屡战屡败的基金老手，必读。
　　如果你是理财保守的银行定存族，必读。
　　如果你是工资追不上物价涨幅的上班族，必读。
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