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前言

　　金融学的核心问题是研究资本和资产的配置效率。
在市场经济中，这种配置主要是通过金融市场来进行的。
广义的金融市场包括证券市场、货币市场、各种形式的银行、储蓄机构、投资基金、养老基金、保险
市场等等。
市场的参与者包括个人、企业、政府和各种金融机构，他们在资本市场中的交易形成了资本和资产的
供求关系，并决定其价格。
而价格又指导着资本和资产的供求及其最终配置。
资本作为经济活动和经济发展中的关键因素，其配置效率从根本上决定着一个经济的发展过程和前景
。
因此，一个国家或经济的金融市场的发达程度明确地标志着它的经济发展水平。
　　中国正处在创建和发展自己的金融市场的关键时期。
在谋求经济健康而快速发展的过程中，如何充分地吸引资本、促进投资，进而达到最有效的资本资产
配置，无疑是成功的关键。
因此，建立一个有效的、现代化的金融体系是我们的当务之急。
中国经济进一步开放和国际金融市场全球化的大趋势更增加了这个任务的紧迫性。
在这一点上，现代金融理论及其在西方的应用是我们亟须了解和掌握的。
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内容概要

这是两位当今最富盛名和影响力的作者呈献的一部透析公司金融和投资的著作。
    当一个公司试图通过资本投资决策来提升公司价值时，会面临种种问题。
如何准确评估得到的和流失的资产的价值？
哪种策略带来的增值最大？
如何实施这种策略？
会面临怎样的风险？
    《资本投资与估值》对于如何对资产估值和作出投资决策提出了许多可资借鉴的方法。
本书从头至尾充满了既能启迪思想又能指导实际操作的内容和理念，本书也是读者研读理论和了解估
值及投资机制必读的文献，其中涉及的内容有：  　·一把握有效投资和估值的六大理念；    ·对兼并
、管理层收购、分立和其他公司控制行为的收益和成本分析；    ·提供通过整合投资和营运项目，为
股东创造价值的策略。
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书籍目录

第一部分　价值　第1章　财务和财务经理    公司的概念    财务经理扮演的角色    谁会成为财务经理？
    所有权与管理权的分离    金融市场    金融机构    本书涉及的主题    小结　第2章　现值与资本的机会
成本    现值概述    现值的计算    净现值    关于风险与现值的评注    现值与收益率    资本的机会成本    两
种误解的解释    净现值准则的基本原则    一个基本的结论    公司的其他目标    管理者真的关心股东利益
吗？
      经理应该关心股东的利益吗？
      小结  第3章　现值的计算    长期资产的价值评估    多期现金流量的价值评估    为什么贴现因子会随
着期限的延长而递减：对生钱机器的    附加讨论    现值计算表怎样使问题更为简化？
      寻找捷径——永久年金与年金    如何评估价值增长型永久年金    如何评估年金的价值    复利与现值   
对复利计算间隔的深入讨论    名义利率和实际利率    运用现值公式评估债券    利率变化时会发生什么
？
      复利计算间隔期与债券价格    小结  第4章　普通股的价值    普通股是如何交易的？
      如何对普通股估值？
      当日的股票价格    什么决定来年价格？
      资本化率的简易估算方法    采用DCF模型来确定天然气及电力公司股票的价格    对使用固定增长率
公式的一些注意事项    股票价格和每股盈利的联系    计算小鹰电子公司成长机会的现值    成长机会的
一些事例    市盈率意味着什么？
      盈利是什么？
      采用现金流量贴现的方法对企业估值    事例：伊卡拉斯航空公司的估值　⋯⋯第二部分　风险第三
部分　资本预算的实践问题第四部分　融资决策和项目的价值评估第五部分　期权基础第六部分　兼
并、公司控制和治理第七部分　总结附录　现值表索引译后记
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章节摘录

　　关于商务楼的建造，我们在讨论中作了一个不切实际的假设，你的不动产顾问不可能确切知道商
务楼的未来价值。
40万美元可能是得到的最佳预测值，但并非一定如此。
　　如果商务楼的未来估值存在风险，我们计算的净现值就不准确了。
如果投资者购买373832美元的美国政府债券能肯定得到40万美元回报，他们将不会花费同样的钱来购
买你建造的商务楼。
为了吸引投资者购买，你就不得不降低要价。
　　这样我们就引出了金融（财务）学的第二条基本准则：一笔无风险的货币要比同等数量的风险货
币值钱。
在不影响收益的情况下，大多数投资者总会回避风险。
不过，对于有风险的投资，现值和资本机会成本的概念依然有意义。
用等值投资带来的收益率来对投资收入进行贴现依然是合理的做法。
当然，这样我们就不得不考虑期望收人和其他投资的期望收益率。
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