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前言

我记得第一次见到岳虹，是在一次会计界的学术会议上，那时她还是经济学专业的研究生，但是对会
计问题研究很有兴趣。
我一向认为，从事会计教学和学术研究，具有交叉专业背景是有优势的，所以当时半开玩笑地鼓励岳
虹在研究生毕业以后转到会计学领域。
后来她毕业到北京城市学院任教，不但转到了会计学领域，而且在认真勤恳教学的同时撰写出《财务
报表分析》一书，即将由中国人民大学出版社出版。
我很乐意接受邀请为本书写序。
财务报表分析不仅是会计学、财务管理学专业的核心课程，也是商学院（管理学院）所有学生都热衷
学习的一门课程。
这是因为，人们要解析公司经营活动的效率和效果、为特定证券或投资给出定价、评价风险、进行信
用评级、揭示舞弊、实施纳税检查、衡量公司价值等，都必须首先进行财务报表分析，以获取基础信
息。
我认为，本书具有以下四个显著特点：第一，建立以公司价值分析与评价为目标，以增长、盈利、风
险等价值驱动因素分析为内容的财务报表分析体系与内容框架，以财务报表分析的多种技术方法及其
综合运用为重点，注重权责发生制信息与现金流量信息的交互验证，以及财务报表价值信息的挖掘，
不再突出特定主体、特定分析目的的分析思路，从而界定财务分析与财务报表分析课程的区别与联系
。
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内容概要

本教材是以公司价值分析为核心与主线来组织逻辑结构的，以公司价值驱动因素与衡量标准来设计具
体的内容框架。
财务报表分析的基本目标是评价与预测公司价值。
根据公司价值驱动因素之间的逻辑关系，分别对公司的风险、盈利与增长情况展开分析。
公司风险分析包括资产流动性与短期偿债能力分析、资本结构与长期偿债能力分析、资产结构与营运
能力分析。
其中资产结构与营运能力分析既涉及公司风险分析，也涉及公司盈利能力分析。
公司盈利能力分析主要包括资产结构与营运能力分析和盈利能力与盈利质量分析。
公司增长分析主要包括增长能力与风险分析。
由于公司的现金流量不仅是盈利的质量保证，更体现了公司的风险水平与增长限制，因此现金流量与
财务舞弊分析是公司增长、盈利与风险分析的深化与补充。
上述分析需要通过综合财务分析技术方法，按照公司价值及其驱动因素的内在逻辑进行，从而实现公
司价值分析。
公司价值分析连同上述各驱动因素分析共同实现财务报表分析的目标，即对公司价值的评估与预测。
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章节摘录

插图：公司资产的流动性是公司短期偿债能力的关键因素，我们首先讨论公司资声流动性问题。
资产是指过去的交易、事项形成并由公司拥有或能够控制的资源，该资源预期会给公司带来经济利益
，它是公司进行生产经营的物质基础。
资产流动性是资产的一个重要特性，是指公司资产通过经营收入转换为现金的速度或者通过市场交易
变现的容易程度，即资产的周转能力和变现能力的综合反映。
资产在经营过程中，通过经营收入转换为现金的速度越快，其周转能力越强，流动性越强；资产通过
出售以及其他交易方式越容易地、不受损失地变现为等额现金，其变现能力，越强，流动性越强。
例如，交易性金融资产易于转化为等额现金，而固定资产转化为等额现金则不那么容易，如果甩固定
资产偿债，资产价值必然要打个折扣，存货转化为等额现金的容易程度则介予交易性金融资产与固定
资产之间，故交易性金融资产的流动性大于存货，而存货的流动性则大于固定资产。
在资产负债表中，资产通常按照流动性分类，流动性强的资产被称为流动资产，这些资产是指在一年
内或超过一年的一个营业周期内耗用的资产；流动性弱的资产被称为长期资产或非流动资产，这些资
产是指在超过一年或超过一年的一个营业周期以上耗用的资产。
财务报表中这种分类的目的就是便于报表使用者了解和分析资产的流动性和偿债能力。
所以，公司的资产负债表为分析资产的流动性和偿债能力奠定了基础。
根据资产的定义，公司所有的资产都是有价值的，均能够转换为现金。
然而，在实践中有些资产是难以或不准备迅速转换为现金的，如厂房建筑物、机器设备、运输车辆、
土地使用权、商标权等。
这些资产一般反映了公司的盈科能力，往往在相对较长的时期内一直使用，不能或不准备转换为现金
，因此，，这些资产的流动性差，但盈利能力强，被称为长期资产或非流动性资产，有时也称为资本
性资产。
非流动资产并非不流动，只是流动较慢，变现能力较弱。
根据流动资产与非流动资产的这种不同特性，公司采取不同的融资策略，即流动资产一般较多地采用
负债融资，而非流动资产一般较多地采用权益资本融资。
不同的资产采用不同的融资方法，这是公司财务管理的一个重要特点，也是财务报表分析的一个重要
标杆。
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编辑推荐

《财务报表分析》：通用管理系列教材。
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