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前言

　　读一本厚厚的经济学总会让人恹恹欲睡，不管理论讨论得有多精妙。
但是伯恩斯坦先生的经济学著作却是一个例外，你很难把它们与小说区分开来，更会被他那些风趣的
小段落深深吸引。
伯恩斯坦先生是位幽默风趣的财经达人，他经历丰富，热爱生活。
虽然曾为家族管理财富并创下巨额收益，但更醉心于教育与出版事业。
他一生出品颇丰，一向以话题广泛且论述深刻著称于业内。
这套金融三部曲是伯恩斯坦先生成书最早、历时最长的一辑，无论观点还是语言风格皆堪称经典，也
为他日后的很多著作打下了伯氏印记。
　　伯恩斯坦写经济，命题深刻，但是下笔却轻描淡写。
与那些大部头不同的是，读者不会在他的书前望而生畏，驻足不前。
他的观点总让人感到深意所在，在《繁荣的代价》中，面对政府收支与私人消费的关系，透过分析公
众对税款的恐惧与政府资源的运用，政府的责任与预算的浪费，从取和用两个方面提纲挈领地对公用
开支与私人消费两者间的平衡关系进行了深入的分析。
伯恩斯坦让我们忘掉了无意义的数据堆积，也省去了针对主义的表面争论，而是帮助我们牢牢抓住了
问题的本质。
同样的风格也体现在《华尔街上的经济学家》一书中，开篇便开宗明义地提出了这个命题的优先所在
，少了面面俱到，但却一语中的；少了学究气，但绝没有影响对问题阐述的组织与逻辑。
而在《金融简史》中，即便是像货币与银行这么枯燥的内容，他也一样能让读者领会题目的精妙所在
。
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内容概要

著名金融史学家彼得·伯恩斯坦巧妙地将知识史与经济学融入到投资管理的理论与实践中，他的金融
三部曲系列将指引我们在不停变换的经济图景与金融世界中巡航与求索。
　　《繁荣的代价》从取和用两方面对政府开支与私人消费两者间的平衡关系进行了深入的分析；《
华尔街上的经济学家》从美元的未来到家庭财务的困境，从投资组合管理到资产配置的优化规则，为
您打开金融学的通俗读本；《金融简史》将您重新带回金融体系的基本面,透析货币政策，展望经济前
景。
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作者简介

　彼得·伯恩斯坦，美国著名金融史学家，彼得·伯恩斯坦公司的创始人及总裁，是《投资组合管理
期刊》的创办者，为全球范围内的机构投资者提供咨询服务。
他也是风险管理经典著作《与天为敌——风险探索传奇》的作者。

　　他将学院里那些高深晦涩的金融模型发展提炼为后来广为流传的有效市场理论，并将这一理论落
实为可操作的投资策略，改变了华尔街的投资行为模式，成为现代投资管理的一个里程碑。
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章节摘录

　　尽管如此，如果我们仔细研究战后阶段所有统计数据、所有的事件和所有起作用的因素，我们会
发现一个从20世纪40年代到50年代一直相对稳定、仅从20世纪60年代中期才开始发生变化、而到了70
年代则完全不同的战略因素。
此外，该因素的出现源于一系列矛盾的命题。
尽管它出现的时间不久，但其根源可以追溯到第一次世界大战后。
尽管它有些人为迹象，但也是不可避免的。
尽管它最终强烈激发了社会各种期望，但这一新因素本身是对未来不太乐观的态度所引发的一种结果
。
　　我指的这个因素就是劳动力的相对短缺。
它在战后相当明显，究其根源，它是第一次世界大战结束后美国出生率暴跌的结果，这一情形在大萧
条时期进一步加剧。
它出现在战后复苏时期，人口结构上的突变对薪资水平、商业投资和消费行为都产生了重大影响。
　　以下数字很引人注目。
在20世纪30年代，儿童和13岁～19岁的青少年的数量明显下降。
但20世纪40年代的十年间，这一数字增长了620万，50年代则又增长了1 840万。
同时，20岁到24岁年龄段的青年人数量从1940年到1960年没有实质上的变化，而25岁到34岁年龄段人口
的登记数量略微增长。
如果把劳动力设定在14岁到64岁阶段的人群，我们就会发现，该人群在战后最初的十年间增长了不到1
000万，占人口总数的比例从66.5％下降到不足61％。
　　然而现在，情况正在迅速改变。
从1965年到1970年间，适龄劳动力数量的增长将与1947年到1957年间的增长相当；1970年以后的增长速
度甚至会比20世纪60年代的还快。
这就是说，当我们已经开始适应第一次世界大战后的人口出生率降低所导致的年轻劳动者严重匮乏时
，我们必须立刻寻找一整套新的调整措施来应对今后若干年第二次世界大战后人口出生率发生逆转所
带来的影响。
　　以上数字还提出了其他一些关于人口发展趋势对商业活动的影响的有趣问题。
例如，有些算术乐观主义者把劳动力的快速增长作为经济即将迅速走向繁荣的关键论据；他们预测，
青壮年人数量的增长将提高已婚人士和家庭的数量，并将大大地刺激对商品和服务的需求，从而进一
步完善了他们的观点。
　　遗憾的是，经济行为远比这种设想复杂得多。
我们还不能在劳动力增长和生产力水平提高之间划上等号。
这样说来，20世纪30年代期间，20岁到34岁年龄段人群的增长几乎与20世纪20年代的情况相等，并且
大大高于20世纪50年代，那么，请问那些算术乐观主义者能否向我们解释，为什么20世纪30年代的经
济增长要比20年代慢很多？
的确，如果我们顺着他们的推理得出一个符合其逻辑的结论，并证明经济繁荣主要取决于高结婚率和
家庭数目的高增长率，那么，伴随着青壮年的数量和结婚率的下降，我们就本应该在20世纪50年代遭
遇经济大萧条！
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媒体关注与评论

　　我们从幼稚而杂乱无章的选股阶段，发展到在统观整个资本市场运作的基础上构建组合，彼得?伯
恩斯坦的贡献在于，作为桥梁和沟通者，向投资者普及了学院式的金融理论。
　　——诺贝尔经济学奖得主威廉·夏普　　伯恩斯坦虽然已经逝去，但他的名字将与他的经济学说
一道长存。
他的书会让更多中国人知道：20世纪的美国除了凯恩斯外，还有一个叫伯恩斯坦的经济学大师也值得
称道。
　　——《证券日报》　　集著名金融史学家和投资家于一身的伯恩斯坦更像是一位老师，他将当今
华尔街最为主流和通行的投资理念转化为通俗的语言传达给人们，致力于给投资者提供面对未来投资
风险的装备，教会人们如何与“天”为敌。
　　——《中国证券报》　　伯恩斯坦在书中所描述的那些岁月虽然已经远离了我们，但有关美国的
经济体系如何建立、钱从哪里来又往哪里去、如何控制投资风险的话题，却离每个投资者都很近。
　　——《投资者报》　　铸剑大师欧治子“十年磨一剑”，炼就了“天下第一剑”湛庐剑。
　　——《吴越春秋》记载
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编辑推荐

　　美国著名金融史学家彼得·伯恩斯坦金融经典精彩呈现　　经济学泰斗保罗·萨缪尔森　　美国
证券交易委员会前主席阿瑟·莱维特　　美联储前主席保罗·沃尔克　　CMC Markets集团首席运营
官道格·理查 强力推荐　　伯恩斯坦金融三部曲　　《繁荣的代价》《华尔街上的经济学家》《金融
简史》精装上市
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