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内容概要

2009年，在强大的刺激政策与存货调整周期作用下，中国宏观经济成功走出了自2008年3季度以来深度
下滑的低谷，实体经济出现超预期反弹，通胀预期开始抬头，资产价格快速提升，宏观经济景气快速
回升，但外需下滑严重。
    目前，中国宏观经济整体开始进入政策刺激性反弹阶段向市场需求反弹阶段的过渡阶段。
2010年中国宏观经济将出现以下几方面变化：    (1)GDP全年增速高于2009年，但季度同比增速会呈现
出轻微的下滑趋势，投资增速回落但由于中长期投资项目惯性等因素的影响仍保持高位；世界经济复
苏道路漫长，中国进出口增速将有改善，但绝对水平依然较低：消费的实际增速较2009年有轻微回落
，没有明显的通货膨胀问题，资产价格的高涨可能成为关注的重点。
    (2)未来宏观经济政策的核心是用“以进为退”的策略来突破目前所面临的进退两难的困境和多目标
约束下的政策有效组合困境。
    以进为退，保持中国较高的增长速度，在高速中调结构和促改革，在连续性中谋退出，可能是中国
近期的最佳选择。
对此，本书对2010年宏观经济调控提出了一系列的具体政策建议。
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作者简介

中国人民大学经济研究所是从事中国宏观经济动态研究和重大经济问题研究的学术机构。
它主要依托中国人民大学经济学院的优秀研究力量，广罗其他机构的宏观经济专家，集中研究和讨论
中国宏观经济动态和前沿重大经济问题。
本机构每年按季度发布研究成果。
其中，第一季度和第
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章节摘录

　　5）房地产市场虽然回升迅猛，但在房地产销售价格与土地价格暴涨的作用下，房地产扭曲的复
苏模式可能严重影响它对宏观经济市场的拉动作用及其持续的增长。
　　6）外需依然低迷，“出口一投资联动机制”、“出口一收入一消费联动机制”将严重制约市场
性投资和消费的复苏。
　　7）原材料价格环比增速快于PPI环比增速、PPI环比增速快于CPI环比增速可能使企业在复苏进程
中面临成本提升型的利润积压，同时政府征收税费的力度持续加强，将进一步挤压企业利润，对于企
业投资经营活动的复苏带来影响。
　　8）资产泡沫的出现阻碍了流动性对实体经济的渗透，从而影响刺激性政策的落实。
1.世界经济发展趋势与2010年中国外部环境分析在经历了严重的衰退之后，史无前例的货币金融和财
政政策的干预支持了需求，稳定了金融市场和实际需求。
2009年第三季度，世界经济已摆脱衰退的阴影，全面呈现出触底反弹的发展趋势。
未来中国宏观经济的外部环境可能呈现出以下几个趋势。
　　（1）全球宏观经济景气指数将持续上扬，主要经济体GDP环比增速开始由负转正，市场信心出
现逆转，全球经济提前走出衰退的困境。
　　OECD综合先行指数（CLIS）自2009年2月触底，按照OECD综合先行指数提前实体经济6个月左右
，主要经济体应当在2009年8-9月见底反弹，这由美国、日本、欧盟第三季度的环比经济增长速度由负
转正可以证实。
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