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内容概要

该书由国务院发展研究中心金融研究所副所长、著名经济学家巴曙松组织编写，站在资产管理和金融
投资第一线的视角，来解读中国的资产管理行业的现状。
当前，中国资产管理行业进入了一个风云变幻、狼烟四起的春秋战国时代。
生存的智慧在战火中交织，竞争的残酷在硝烟中弥漫。
各类机构投资者崛起与衰落的每个印记，都给资产管理业带来了何种启发？
国内基金业在爆发式增长后迅速陷入了困境，为了在乱世中雄踞不倒，几大基金公司是如何吹响变法
革新的号角的？
在基金行业整体净值缩水的情况下，基金公司将如何合纵连横，以撼动银行业雄踞多年的发售霸主地
位？
纷乱之年，强者崛起，弱者衰微。
中国基金业，路在何方？
本书将为您拨开重重迷雾，解开层层困惑，告诉您如何做好资产保值，如何使资产在低迷市道之下依
旧实现强劲增长。
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作者简介

巴曙松 研究员
?国务院发展研究中心金融研究所副所长，博士生导师。

?享受国务院特殊津贴专家，中央国家机关青联常委，中国宏观经济学会副秘书长，中国银行业协会首
席经济学家，还担任中国人力资源和社会保障部企业年金资格评审专家、中国证监会基金评议专家委
员会委员、中国银监会考试委员会专家、招商银行和招商局总部的博士后专家指导委员会委员等，先
后担任中国银行杭州市分行副行长、中银香港助理总经理、中国证券业协会发展战略委员会主任、中
央人民政府驻香港联络办公室经济部副部长等职务。

?曾担任中共中央政治局集体学习主讲专家，主要著作有：《巴塞尔新资本协议研究》、《金融危机中
的巴塞尔新资本协议:挑战与改进》、《中国金融市场发展路径研究》，译著有《美国货币史》、《大
而不倒》、《危机经济学》等。

陈华良
?华中科技大学中国金融市场研究中心博士
王 超
?中国科学技术大学管理学院金融研究中心博士

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<2011年中国资产管理行业发展报>>

书籍目录

第一部分 群雄逐鹿的中国资产管理市场
　　当前，在中国资产管理舞台上，强弱的变化极富戏剧性，公募基金难保霸主地位，其他资产管理
机构纷纷雄起，中国资产管理行业进入了一个风云变幻、狼烟四起的年代。
诸种变化绝非无根无由，各类机构投资者崛起与衰落的每个印记,
都带给资产管理业以深远的启发。

　第1章 从“结构之变”到“市场之变”
　第2章 谁是聪明的基金投资者
　第3章 私人银行，新财富力量的崛起
　第4章 对冲基金时代来临
　第5章 信托业，戴着镣铐起舞
　第6章 强劲的PE和VC
　第7章 海外资产管理业，东山再起
　第8章 韩国资产管理业，政府主导模式之鉴
　第9章 动荡中的审慎监管之重
第二部分 中国资产管理机构的变法与革新
　　生存的智慧在战火中交织，竞争的残酷在硝烟中弥漫。
国内基金业在爆发式增长后迅速陷入了困境，为了在乱世中雄踞不倒，几大基金公司纷纷吹响变法革
新的号角：向国际市场进军，发展专户“一对多”业务，探索符合市场规律的投研体系，大胆迈向业
务转型之路，全面加速全球化发展进程。

　第10章 长盛基金：跳出“红海”战场
　第11章 汇添富基金：发动专户“一对多”的新引擎
　第12章 南方基金：打造“投研决策”的新兵法
　第13章 大成基金：筑起风控体系的“四道防线”
　第14章 未来资产：缔造新兴市场的“第一”神话
第三部分 中国基金业的合纵连横
　　在基金行业整体净值缩水的情况下，新基金发行步伐并未放慢，银行业仍雄踞发售霸主地位，基
金公司合纵连横势不可挡。
纷乱之年，基金竞争格局出现了微妙变化，强者崛起，弱者衰微。
为了彻底扭转行业总体颓势，突破发展瓶颈，基金业迎来了营销的“变局”时代。

　第15章 分级基金，杀出重围
　第16章 债基雄起，时势造英雄
　第17章 基金业的“变局”时代
附录 2010年资产管理行业数据
　附录一 公募基金数据
　附录二 非公募基金理财产品
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章节摘录

　　探讨新盈利模式　　除了传统的公募业务，基金公司的业务模式也不断深化，企业年金、社保基
金、特定客户理财、QDII等基金业务规模的扩大为基金公司未来的发展注入了新的活力，对基金公司
的投资管理提出更高的要求。
公募基金和非公募业务在管理理念、架构和方法上既有共性，也有差异。
　　第一，公司公募基金与非公募业务遵循相同的管理理念。
　　公司公募基金和非公募业务共同遵循“专业管理专业”投资管理理念和“超额收益来自超越市场
的深入研究”投资理念。
大成基金公平对待公募基金和非公募业务，在投资研究支持、交易执行、后台业务支持等方面一视同
仁，不以业务性质的差异而区别对待。
　　第二，公司公募基金与非公募业务管理架构相互独立。
　　在共享研究平台，共享交易、运营支持的基础上，基于两类业务产品属性和目标客户的巨大差异
，以及严防利益输送的风险管理要求，大成基金对公募基金和非公募业务分别构建了独立的投资决策
体系和客户服务体系。
　　例如：不同类别业务的投资管理由专门部门负责，责任部门之间设立防火墙，业务人员相互独立
、办公场所相互独立、投资决策相互独立；不同类别业务分别成立投委会，独立进行投资决策等。
　　第三，公募基金与非公募业务的管理方法存在差异。
　　大成基金对公募基金与非公募业务管理方法的异同，主要源于投资者结构的异同。
公募基金投资者众多，难以根据每一位投资者的要求进行个性化设计，多为标准化产品；而非公募业
务，如特定客户理财产品一般为“一对多”或者“一对一”形式，投资者往往会明确提出投资范围、
预期风险收益水平等要求，多为个性化产品。
大成基金在坚持基本的投资理念、投资管理理念、风险管理理念和投资决策机制的前提下，为更好地
满足投资者的多样化需求，对非公募业务采取更具弹性的管理方法，例如非公募业务投委会对投资经
理的授权机制更加灵活，非公募业务在投资风格培养中更加倡导“个性化”与“差异化”等。
　　推广包容性投资文化　　大成基金拥有一支稳定的投资管理队伍，基金经理的平均从业年限4.1 8
年，在公司工作满5年的基金经理8人。
稳定的投研队伍有效保证了公司投资管理经验的长期积累和沉淀，为投资风格的形成创造了条件。
　　第一，稳定的投资文化为稳定的投资风格创造条件。
　　大成基金将继续弘扬包容性的投资文化，作为公司投资文化载体的投资理念、投资管理理念、投
资决策机制以及投资业绩考核机制等将在长期内保持相对稳定，从而为稳定的投资风格创造条件。
　　第二，投资管理经验的传承为稳定的投资风格提供后备力量。
　　大成基金非常重视培训体系，研究培训体系建设是公司投资人才储备的保障。
公司新增基金经理以内部培养为主，而基金经理人选主要来自研究部。
基金经理后备梯队长期接受公司投资文化的熏陶，较好的传承了公司的投资管理经验，也在潜移默化
之中形成了与公司一致的投资风格，为稳定的投资风格提供后备力量。
形成严格的风险控制体系　　本着“专业监督专业、专业制衡专业”这一投资风险管理理念，大成基
金的投资风险管理工作更加强调专业性，通过完善的制度、专业的投资、定量的评估，完备的监控等
多种手段，使投资风险管理工作渗透到每一个投资环节，形成以风控委为公司投资风险最高议事机构
的投资风险管理体系，全面防范或规避违规风险、道德风险、系统风险和流动性风险等投资管理过程
中的各类风险。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　资产管理研究领域充斥着各种各样的枯燥理论和单一数据，有些还缺乏权威性的研究和数据支撑
，读起来十分浪费时间和精力。
本书认为，现今的中国资产管理进入了&ldquo;春秋战国&rdquo;时代，春秋战国诸侯都是各自以自己
的优势争夺底盘，没有形成统一的游戏规则，恰如现今的资产管理市场，缺乏覆盖各种资产管理的统
一的监管框架，如果你想找一本由权威数据和多年观察研究相结合的资产管理方面的书籍。
看看这本书吧，它将为你使你感觉读这方面的专业书籍居然可以如此的轻松、有趣！
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