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前言

　　在我国，公司金融（CorporateFinance）也称财务管理或公司财务学或公司理财。
这种译法源自20世纪80年代中期，我国会计学界的学者首先从西方国家的商学院引入了
“CorporateFinance”和“FinancialManagement”，并将其译成财务管理或公司财务学，一直沿用至今
。
而在西方，“Corpo’rateFinance”是金融学专业教学和研究的主要领域之一，属于微观金融学范畴。
它与投资学等学科存在很强的血缘关系，具有共同的概念和方法。
因此，无论从“CorporateFinance"的学科归属而言，还是就其研究内容而言，将“Corpo。
rateFinance”定名为“公司金融”而非延续原来的称谓是合适的。
　　20世纪上半叶，公司融资和头寸管理是公司金融实践的主要内容，“现值”理论出现后，公司金
融开始广泛涉足项目投资领域。
因此，完整的公司金融实践包括投资决策、融资决策、营运资本管理等内容，公司通过投资决策、融
资决策和营运资本管理的最优化来实现公司价值最大化或股东财富最大化。
20世纪70年代以后，随着公司经营和金融市场逐渐国际化，通货膨胀、利率变动、汇率波动、税制差
异、全球经济不确定性等外部因素对公司的影响日益加剧，并渗透进了公司金融的各种决策中。
一方面，公司的金融活动更加丰富多彩，使公司CFO变得更加炙手可热；另一方面，公司金融的环境
变得扑朔迷离，使公司价值创造过程变得越来越复杂。
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内容概要

本书以“公司理财第一法则”为主线，重点讲述了价值评估、投资决策、融资决策、财务规划、营运
资本管理以及一些特殊的公司金融问题。
本着既充分展现公司金融的重要内容和重要理论，又尽可能反映公司金融领域最新发展的旨意，结合
中国的实际案例，设计和安排了全书的内容。
    鉴于“公司金融”、“投资学”和“金融市场学”是微观金融学的三大支柱，为此．本书强调了公
司金融的微观金融学基础，并突出了公司各种金融行为或活动的理论解释。
    本书适用于高等院校金融学、经济学、财政学、管理学等专业本科生以及MBA学生，也适合工商从
业人员学习和参考。
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作者简介

朱叶 男 1963年出生 江苏昆山人。
1981年进入复旦大学，先后在管理学院和经济学院获得学士、硕士和博士学位。
现任复旦大学经济学院国际金融系教授、博士生导师。
长期从事微观金融的教学和研究，主要研究领域为公司金融、已出版《公司财务学》、《国际金融管
理》、《中国上市公
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章节摘录

　　布拉德利对其的合理解释为：收购公司目标公司管理当局发动要约收购，主要目的是为了获得目
标公司资产控制权和管理权。
目标公司的管理水平低下，公司未达到最优化，而目标公司的股东无法更换其无效率的管理者。
通过并购市场，其无效率的管理者将被收购企业撤换，收购方将向目标公司移植其管理经验，实施有
效的经营战略，经过有效的经营管理使目标公司实现最优化。
　　之后，现代控制权理论主要涉及如何运用并购市场（外部接管）解决目标公司代理成本、如何运
用信号理论来解释目标企业的价值发现等领域。
　　并购，尤其是并购中的财务配合问题，是公司金融的内容之一，从公司金融的角度看，并购是一
项复杂的投资决策，伺时伴随着复杂的融资决策。
十一、金融中介理论　　利兰（Leland）和派尔（Pyle）是较早（1977年）描述了金融中介信息优势的
学者。
他们的观点更增强了这样的认识，金融中介更具信息优势，也就是说，资本市场融资的成本较高。
　　事实上，与通过银行或其他金融中介融资相比较，从资本市场筹集公司日常资金的成本高得多。
在中小规模融资上，商业银行比资本市场更具竞争力。
在大规模融资上，银团贷款等方式的发展，也为银行既简便又迅速筹措大量资金提供了条件。
　　银行能够低成本积聚资金，提供各类贷款，提供广泛的其他金融服务。
在长期的业务往来中，银行与公司管理当局建立了经常性联系，银行能够成为公司真正的内幕人，无
须解决通过资本市场公开发行证券融资所产生的信息不对称问题。
正是源于上述竞争优势，商业银行垄断着除美国（源于遭人诟病的公共政策，即1927年《麦克法登法
案））（McFaddenAct）禁止银行跨洲开展业务、1933年《格拉斯一斯蒂格尔法案》（Glass-SteagallAct
）禁止混业经营）之外几乎全部发达国家和发展中国家的公司融资。
　　之后，有影响的金融中介理论为信号理论。
信号理论认为，由于银行可以直接接触申请贷款或接受金融服务公司的会计信息，则银行经理与公司
高层关系密切。
因此，如果银行同意对公司放贷，则向外界传递了这样的信号，即掌握较多信息的银行对公司耒来前
景充满信心。
因此，如果公司宣布贷款消息，其股东就会获得相应的收益。
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