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内容概要

2007年以来，无论是全球金融市场还是中国金融市场，都经历了一轮大幅的波动和调整，一直到目前
为止，这个波动和调整还在进行之中。
纵观每一次的金融市场波动，往往在事后看，觉得脉络清晰、理由充分，但是当身在其中时，要清晰
地把握其趋势何其艰难，可以说每个金融市场的参与者都在从不同角度试图回答和把握这个趋势，而
市场究竟向哪个方向运行，实际上也是所有参与者共同作用的结果。
    本书中收录的这些形式不一、风格各异的对话、演讲或者书评，是作者这两年来参与的一些对话活
动的文字的记录。
这些文字有的已经在一些媒体上发表，书中都已经做了注明，有的则是以内部报告的形式发布的，此
次也一并收入。
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作者简介

巴曙松研究员，国务院发展研究中心金融研究所副所长，博士生导师，享受国务院特殊津贴，中央国
家机关青联常委，还担任中国人力资源和社会保障部企业年金资格评审专家、中国证监会基金评议专
家委员会委员、中国银监会考试委员会专家、招商银行博士后专家指导委员会委员等，先后担任中国
银行杭州市分行副行长、中银香港助理总经理、中国证券业协会发展战略委员会主任等职务。
巴曙松研究员还曾担任中共中央政治局集体学习主讲专家，并在中国科学技术大学、北京大学、华中
科技大学、南开大学、中山大学等高校担任兼职教授并指导硕士和博士研究生。
巴曙松研究员还先后获得“中国基金业10年特别贡献奖”(2008年3月)、“地方金融贡献奖”（2008年8
月）。
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章节摘录

　　一、经济周期性回落和结构调整的叠加效应会使经济回落承受更大的压力　　首先，经济出现周
期性回落已是毫无疑问的趋势。
改革开放30年以来，我国只有2次实现了连续5年两位数的增长，其中一次就是2003年以来的这5年。
从增长周期的角度来说，2007年年底以来的紧缩政策驱动下的经济运行，本身就决定了目前所处的是
一个阶段性的见顶回落过程。
毫无疑问，中国经济从长期看依然处于一个十分关键的战略机遇期，但是，从短期的经济波动看，政
策紧缩以及随后出现的外部冲击等，确认了经济的回落趋势。
在2007年，我国经济的不少指标都明显超过了潜在增长率所能承受的范围，从当时的情况看，针对性
地提出“两防”政策是有必要的。
　　从中国改革开放以来的宏观经济运行轨迹看，可以说我国过去几年的“低通胀、高增长”的经济
增长更多只能说是经济发展周期中的一个十分优美的插曲。
但是，从长期的经济运行看，这种组合并不是我国经济增长过程中占主导性地位的时间段，现在看起
来这个时间段有很多的特定外部条件。
从宏观政策研究角度看，在2003-2004年的时候，经济学界一度十分关注经济的通缩、产能的过剩，其
后随着中国加入了wTO，中国成为世界的加工厂，中国大量过剩的产能在全球范围内被消化，全球化
的红利以及由信息网络技术的广泛应用带动的劳动生产效率的改进，都是推动中国经济维持“低通胀
、高增长”增长模式的十分重要的原因。
但是在过去30年的经济发展过程中，中国平均中位数的GDP的增长大概在8％-9％之间，如对这一经济
增长做一个细分的话，大概其中5％-6％是劳动力等要素投入和劳动力转移所带来的增长，3％-4％左
右是劳动生产率的改进所带来的增长。
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编辑推荐

　　百年一遇的金融动荡，促使我们反思原来一直是中国金融改革事实上的参照系之一的欧美金融监
管体制的缺陷，促使我们更全面地把握全球金融市场的发展趋势，也使中国金融业有机会针对这些不
足和缺陷及时进行改进。
巴曙松研究员近年来一直活跃在国际国内金融市场理论研究与政策实践的第一线，他的分析视角独特
，观点引人深思。
　　杨家才，中国银监会监管一部主任　　金融市场越是动荡，我们越需要理性的思考和独立的分析
，金融业只有不断经历市场波动的洗礼，才可能不断成熟。
巴曙松研究员先后两次在香港工作，其问亲历了两次金融危机，他的分析总能给我以启发与借鉴。
　　缪建民，中国人寿保险（集团）公司副总裁，　　中国人寿资产管理有限公司董事长，　　中国
人寿富兰克林资产管理有限公司董事长　　金融业之所以能够存在，从功能上看是因为其具有风险管
理的专业优势，而这种风险管理能力往往只有在金融动荡中才可以得到检验、改进和提升。
巴曙松研究员一直跟踪研究金融业的风险管理，在担任兴业银行独立董事期间，积极参与兴业银行风
险管理体系的建设与完善，我们经常一起讨论与分享对金融市场的看法，因此我十分乐意看到他的新
著出版并向读者推荐。
　　李仁杰，兴业银行行长
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