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内容概要

一场金融风暴席卷华尔街，百年投行轰然倒地；欧美金融机构相继告急，实体经济陷入危机。
随着风暴的蔓延，一股萧瑟寒气跨过太平洋，整个中国市场迅速进入深秋。
出口衰退、房价下跌、股市跳水、GDP增速骤减⋯⋯危机中的中国经济将走向何方？
中国又有哪些具体方案来应对这场百年不遇的全球经济衰退？
35位专家齐聚央视二套《直击华尔街风暴》栏目，拨开眼前迷雾，让普通中国人看清中国经济发展前
景，让中国企业和百姓能把握大势，安稳过冬。
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书籍目录

代序以新思维走出华尔街风暴上篇　全球经济寒冬中的中国经济　第一节　危机中的中国经济走向何
方　　中欧国际工商学院教授许小年　　全球金融动荡对中国影响有限　　【关键词】国债　　摩根
士丹利公司中国区首席经济学家  王庆　　中国的经济地位将在危机后重建　　【关键词】流动性过
剩　　中国经济体制改革研究基金会秘书长樊纲　　中国是世界上经济发展最好的国家之一 　　【关
键词】泡沫经济　　中国人民大学副校长陈雨露　　我们的宏观调控政策足以应对未来实体经济的问
题　　【关键词】GDP CPI PPI通货膨胀通货紧缩　第二节　世界经济对中国的期望　　清华大学中国
与世界经济研究中心主任李稻葵　　中国应该先做好自己的事情　　【关键词】赤字　　北京大学光
华管理学院副教授　姜国华　　中国可以在危机中发挥更大作用　　【关键词】大萧条　　北京大学
教授霍德明　　中国的内需市场为世界看好　　【关键词】国家破产布雷顿森林体系　第三节　中国
经济的应对方案　　财政部财政科学研究所所长  贾康　　国家在税收制度上的调控措施大有可为　  
【关键词】增值税出口退税　  玫瑰石投资顾问公司董事谢国忠　　中国的外汇储备需要战略性调整
，应该以拄　　基金的购买为主，少买国债　　【关键词】指数基金　　中国城乡建设经济研究所所
长陈淮　　财政投入即使效率低也是必要的　  【关键词】罗斯福新政　　交通银行首席经济学家连
平　　中资商业银行需要战略转型和业务转型　  【关键词】中间业务央行票据商业银行　　清华大
学中国金融研究中心主任宋逢明　　利用欧美经验指导中国老百姓度过危机　  【关键词】凯恩斯新
自由主义哈耶克　第四节　解读国务院扩大内需的十项政策　　长江商学院院长项兵　　重视环保，
提高GDP的质量　  【关键词】绿色GDP　　英国施罗德投资公司中国总裁高潮生　　在危机中，中
国挺身而出，不仅在维护自己，　　也在挽救全球经济　　【关键词】中央银行　　北京师范大学经
济学院教授贺力平　　4万亿至少能阻止近期经济下滑并推动经济两年内　　恢复自然增长率　　【
关键词】财政政策货币政策　　中国杜会科学院金融研究中心副主任王松奇　　4万亿的大部分最好
都由中央财政出　　北京科技大学经济管理学院教授赵晓　　4万亿中常规支出之外的部分才是真正
拉动经济的部分　　【关键词】经济衰退　　清华大学中国金融研究中心主任宋逢明　　摩根大通中
国区董事总经理龚方雄　　万亿财政支出应利用金融杠杆　　【关键词】金融杠杆中篇　风暴中的行
业命运　第一节　外贸行业能熬过寒冬吗　　中篇　风暴中的行业命运　　国务院发展研究中心对外
经济研究部副部长隆国强　　中国出口面临形势不容乐观　　【关键词】贸易摩擦　　清华大学清华
一布鲁金斯研究中心主任肖耿　　对中国出口有信心　　对外经贸大学中国世界贸易组织研究院院长
张汉林　　外贸状况令人担忧，但优势仍在　　【关键词】劳动密集型产品　　北京大学副校长海闻
　　贸易保护主义不会卷土重来　　【关键词】贸易保护主义　　北京工商大学经济学院院长杨德勇
　　手头的欧元有必要换成美元吗？
  　　从出口领域转移出来的劳动力如何转入新投资的领域　第二节　中小企业转型机遇　　汉能投
资集团董事长陈宏　　中小企业要转型，转型之前一定要活下来　　【关键词】互联网泡沫　　知名
财经评论人叶檀　　国内资金需要提高使用效率　　【关键词】M M M　第三节　危机中的风投　　
软银赛富投资顾问有限公司主管合伙人阎焱　　风投在危机中看到更多的机会 　　【关键词】风险投
资　　红杉资本中国合伙人沈南鹏　　风投受到影响但相对有限 　　【关键词】IP下篇　风暴中的百
姓生活　第一节　震荡中的A股市场　　玫瑰石投资顾问公司董事谢国忠　　A股泡沫没有了　　【关
键词】系统风险投机　　北京科技大学经济管理学院教授赵晓　　大小非问题有点像“非典”　　【
关键词】大小非　　摩根大通亚太区首席经济学家龚方雄　　4万亿之后，中国股市的未来　　【关
键词】平准基金　　汉能投资集团董事长陈宏　　行业判断准，就可以买股票　　英国施罗德投资公
司中国总裁高潮生　　国务院十项措施之后的受益上市板块　第二节　调整中的中国楼市　　中国国
情与发展研究所经济学研究员  清议　　楼市需要救　　【关键词】恩格尔系数人口红利　　中国经
济体制改革研究基金会秘书长樊纲　　房地产金融政策要调整　　玫瑰石投资顾问公司董事谢国忠　
　楼市调整需要政策到位 　　中国城乡建设经济研究所所长陈淮　　政府出台政策主要为了维护百姓
在住房上　　的脱困和改善需求　　长期来看，房价还是涨的　　【关键词】QDII　　中银国际控股
有限公司首席经济学家曹远征　　中国房地产正经历转化期 　　长江商学院金融学教授黄明　　现在
是购人房产的好时机 　　清华大学中国金融研究中心主任宋逢明　　想在美国投资炒房需要慎重 　
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第三节　油价与汽车　　国家信息中心信息资源开发部主任徐长明　　合资汽车挤压自主品牌　　长
江商学院院长项兵　　汽车业可以利用时机参股知名国际汽车企业　　知名财经评论人叶檀　　现在
是成品油与国际油价接轨的好时机 　　【关键词】经济周期　　长江商学院教授梅建平　　长期与国
际油价偏离不利于国内消费发展　  【关键词】规模效应　第四节　亟待完善的社会保障体系　　中
国社会科学院拉丁美洲研究所所长郑秉文　　完善社会保障为扩大内需打好基础 　　社保基金未受金
融危机影响 　　【关键词】老龄化　　财政部财政科学研究所所长  贾康　　财政支持推进农村医疗
合作 　　【关键词】合作医疗　　红杉资本中国合伙人沈南鹏　　危机中是否应该退保　　玫瑰石投
资顾问公司董事谢国忠　　楼市、股市低迷是否该买保险 　第五节　危机中的“三农”问题　　对外
经济贸易大学金融学院副院长丁志杰　　财政部财政科学研究所所长贾康　　农村金融服务需要创新 
　　北京大学副校长海闻　　解决三农问题的根本是和城市发展联合　　国务院发展研究中心市场经
济研究所副所长程国强　　要避免“谷贱伤农”
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章节摘录

　　上篇　全球经济寒冬中的中国经济　　第一节　危机中的中国经济走向何方　　1992年，小平南
巡，中国经济进入强劲增长期，当年GDP增长14.2％。
1993年增长14％，1994年增长13.1％。
从1995年开始，中国经济增长明显放缓，当年GDP增长仅为10.9％，1996年为10.1％。
1997年亚洲金融危机爆发，国际国内市场萧条，中国经济进一步放慢了增长的步伐，当年GDP为9.3％
，自1992年以来首次低于10％。
之后，我国经济增速在1998年仅为7.8％，1999年更下滑至7.1％的低点。
但是，中国经济增长内在的强劲动力很快使经济发展摆脱了这次低潮。
从2000年开始，GDP增幅连续攀升，即使许多国家和经济体在2001年全球经济陷入增长性衰退中度日
艰难，中国GDP依然稳定地保持了8.3％的增幅，并在2003年再次站上10％关口。
从2003年开始中国连续五年GDP年均增长10.6％，成为全球经济发展最为迅速的国家。
　　根据国家统计局公布和修订的GDP数据，我们可以看出20年来中国GDP的增长对比情况。
尽管经济周期周而复始，但从中国经济发展走势来看，每次回落后企稳，时间周期都不过三年。
即使是受到亚洲金融危机冲击最为严重的1997年，经济也在三年之后开始复苏，此后便是长达五年平
均增速10.6％的高速增长。
　　专家　　许小年，中欧国际工商学院经济学和金融学教授。
1981年获得中国人民大学产业经济学硕士学位。
1981年至1985年期间，在中国国务院发展研究中心任研究员。
1991年获得美国加州大学戴维斯分校经济学博士学位。
1991年至1995年，在美国马萨诸塞州Amherst学院担任助理教授，讲授经济学和金融市场学。
1996年荣获中国经济学界最高奖“孙冶方奖”，以表彰他对中国资本市场的研究。
他的研究领域包括：宏观经济学、金融学、金融机构与金融市场、过渡经济以及中国经济改革。
　　观点　全球金融动荡对中国影响有限　　1.不用担心我国的金融机构会受大的冲击，因为我国银
行业的资本金充足率较高　　2.不用担心我们购买的美国国债会有很大的风险，因为有大量新资金的
涌入，跌幅不大　　3.一定要将经济增长动力由外汇需求转到消费上　　芮成钢：许老师，这场危机
对于中国老百姓来说，大家最关心的是到底危机会波及到我们经济的哪个方面，目前普遍的观点认为
对中国最大的影响还是制造业，您认同吗？
　　许小年：是这样的。
次贷危机以及全球的金融动荡对中国的直接冲击很有限，因为我们的金融机构在次贷资产上的投资，
从目前我们所得到的数据来看，还是有限的，而且完全在金融机构能够管理的范围之内。
就算次贷资产发生了问题，由于资本金的充足，来核销这些坏账应该没有问题。
　　芮成钢：我们的风险还是比较小的。
　　许小年：和我们的资产比较起来还是非常小的，这也使我们感到很幸运，因为前几年我们进行了
金融机构的改革，完成了部分国有银行的改组、上市，按照国际标准建立起一套风险管理体系。
如果这些工作不是前几年就做完了，如果我们的银行还背着百分之几的坏账，今天的状况将不堪设想
。
所以在任何时候，都是要保证我们金融体系自身的健康，这是抵御外国冲击最根本的保障。
　　芮成钢：大家都很关心我们持有的国债会不会缩水。
实际上在这个问题上也很有争议，有人说美元会进一步贬值，但也有人说因为欧洲的经济危机，目前
势头可能会比美国更严重，所以欧元现在在下跌，美元相对欧元实际上是在升值，所以我们的国债不
一定缩水，您怎么看这个问题？
　　许小年：你说的是我们的外汇储备在美国政府债券中的投资，虽然我们没有看到准确的数字，但
是从美国国债的价格走势上来看，如果造成了一些损失的话，我感觉到这些损失也不大，因为美国国
债的价格没有跌得太多。
在美元对欧元走弱的过程中我们也看到了一些报道，就是我们国家在调整我们的外汇储备，逐渐地减
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少了美元债券的持有，增加了欧元债券的持有。
但由于缺乏准确的数字，所以现在很难判断。
　　芮成钢：我们购买了美元的国债，在前期是有盈利的，所以即使出现一些缩水或者是贬值的话，
损失只是一部分。
　　许小年：这个还没有具体的数据，但是我们看到一些现象，像次贷资产出现那么多问题，很多资
金从次贷资产退出了，到哪里去了？
肯定有一部分进入美国国债了。
所以美国国债的价格实际上是在上涨的。
　　芮成钢：对中国老百姓来说不用担心我们的金融机构，因为风险还比较小，我们不用担心美元的
贬值，不用担心我们持有的美国国债。
最值得我们讨论的话题还是中国的制造业，在面临出口锐减的情况下，您给制造业出个招吧？
　　许小年：我想再补充一下，除了我们在次贷资产上的风险比较小以外，现在银行和其他金融机构
资本都比较充足，所以即使这些投资出现损失，我们还是有足够的资金把这个窟窿堵上，这就是银行
改革的作用。
今天我们终于看到了，银行改革极大地增强了中国金融体系抵御外部冲击的能力。
次贷的冲击对中国经济的影响还在后面，不是直接的冲击，是间接的冲击。
当三大经济体的经济一起陷入衰退的时候，这时候对中国的影响才会真正呈现。
因为过去几年中我们对海外市场的依赖程度越来越高，海外市场对我们GDP的贡献，从几年前的5％
上升到2007年的9％，是全球最高的。
所以我们现在应当把经济增长的动力从过度地依赖外汇需求和投资上尽快地转到消费上去。
　　关键词　国债　　国债，又称公债、政府债、金边债券，是国家为筹措资金而向投资者出具的借
款凭证，承诺在一定的时期内按约定的条件，按期支付利息和到期归还本金。
　　我国的国债专指财政部代表中央政府发行的国家公债，由国家财政信誉作担保。
其种类有凭证式、实物券式（又叫无记名式国债或国库券）、记账式三种。
　　专家　　王庆，摩根士丹利公司中国区首席经济学家。
　　观点　　中国的经济地位将在危机后重建　　1.中国存在流动性过剩　　2.海外投资不是海外投机
　　3.美国次贷危机引发的全球经济危机给中国经济地位的确立创造了机会　　芮成钢：我们看到中
国平安投资富通，造成很惨痛的损失，而中国平安日前表示，在近期之内不会考虑收购海外资产，你
觉得这是不是有点因噎废食？
　　王庆：这场危机来势之猛，影响之大，很多人没有预料到。
很多公司的资产缩水，资产价格表现可能跟公司业务本身没有关系，但因为受系统传染的影响，使资
产价格变得非常便宜。
其实危机中也有投资机会，尤其对拥有大量雄厚资金的投资者而言，短期内不会面临投资性风险的局
面，反而会创造很多机会。
　　芮成钢：不能因噎废食这个观点应该被更多中国金融机构和企业分享。
马明哲当时决定平安入主，也是经过慎重考虑，只不过时机不好。
但是在当时的情况下，根据当时的信息所作出的决定，是最明智的决定。
富通的问题不一定是来自自身，而很可能是系统性的问题。
　　王庆：投资本身是在不确定下做出的，投资一定有风险，但风险和收益是对称的，所以以现在的
情况来看投资风险很大，但是对准备好的投资者来讲，可能更多的是机会。
　　芮成钢：中国包括媒体在内，大家是否应该对海外收购资产这样的事实，用更宽容的心态、更长
远的观点来看。
比如前一段时间聊到黑石的问题，很多人说中国买黑石是错误，这种观点也是非常短视，这种投资是
战略投资，包括平安入主富通。
这种投资是需要用几十年来看回报的，比如投资酒店，回收期要十五年到二十年。
媒体在这些问题上，是不是容易把海外投资当成海外投机？
　　王庆：我们应该把它看成是战略投资，主要是着眼于长远，不是一年两年就要回报。
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从一定意义上来讲，这次美国次贷危机引起的全球经济危机，给中国创造了一个机会。
我相信过五六年回过头来看，中国经济的地位是在这次危机之后重新确立的，正像当年亚洲金融危机
之后一样，亚洲金融危机之后，中国经济在亚洲经济中的主导地位就确立了。
　　芮成钢：可以期待这场危机之后，中国在世界经济舞台的主导地位就确定了。
现在中国经济总量在全球排第四，美国经济逐渐开始增速减缓，欧洲出现负增长，日本在衰退，而中
国只要继续保持8％的增长，虽然对我们来说已经减缓，但是对世界来说，应该相当于10％以上的增长
。
三年下来，我们的经济实力会出现很大的改变。

Page 7



第一图书网, tushu007.com
<<走出华尔街风暴>>

媒体关注与评论

　　35位顶级经济专家，齐聚央视《直击华尔街风暴》为全球危机中的中国经济把脉。
　　要充分就业，当然还是必须发展有更多就业机会的产业，也就是劳动力密集型的产业。
　　——世界银行首席经济学家林毅夫　　中国的外汇储备非常值得我们考虑，现在最重要的不是方
向，而是重新考虑我们的战略。
　　——玫瑰石投资顾问公司董事　谢国忠　　刺激经济应该先启动股市，通过国家的政策和战略性
的股权持有，使得我们股市第一波起来，股市起来之后人的信心就开始恢复，消费就会复苏。
　　——北京科技大学经济管理学院教授　赵晓　　我们国家过度储蓄的现象实际上是由于社会保障
体系还没有完全建立起来造成的，所以政府在支出方面可以考虑直接花钱在医疗、保险、教育等方面
，如果大家这些方面都得到了保障以后，也许就会把银行里存的钱拿出来花。
　　——摩根大通亚太区首席经济学家　龚方雄
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