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前言

　　本书从酝酿到完稿，前后大致经历了四年左右的时间。
在此期间，美国爆发了金融危机，中国股市从6000多点一路狂跌至1600多点。
对于这场金融危机，目前已经有许多解读。
有相当多的人认为，衍生证券是这场危机的始作俑者。
那么，什么是衍生证券？
　　衍生证券是“火箭科学家”，运用计算金融学（Computional Finance）原理和方法，通过对简单
证券的合成、剥离而开发出来的新型金融工具。
美国康奈尔大学教授黄明认为，衍生证券有简单与复杂之分。
简单的衍生证券可以用诺贝尔经济学奖理论，甚至初中数学就可以解决；复杂的衍生证券则要用比诺
贝尔经济学奖理论更加复杂，依靠几百几千行的计算机程序，才能解决。
　　衍生证券的基本功能是对冲风险，然而滥用衍生证券，将会造成巨额损失，甚至酿成金融危机。
衍生证券的这种双刃剑功能，要求投资者在使用前要具备一定的知识。
本书将向广大读者介绍这方面的知识。
　　本书以货币的时间价值、资产组合理论、资本资产定价模型和期权定价理论等为主线，向读者介
绍如下内容及相应的C++程序：　　（1）货币的时间价值与股票、债券、远期、期货和互换等基础金
融资产的定价。
　　（2）投资组合理论、资本资产定价模型和套利定价模型。
在资产组合理论中，仅讨论在等式约束条件下的优化问题，一般性的二次规划问题，因涉及的内容较
为复杂，将在作者的博客中与大家探讨。
　　（3）期权定价理论与相关内容是本书的核心。
本书将用四章篇幅讨论这类问题，内容包括：Black-Scholes期权定价理论、Black-Scholes期权定价理论
的拓展模型、蒙特卡罗方法、二叉树方法和有限差分法。
　　（4）利率衍生证券是衍生证券家族中的一个重要分支。
本书介绍三类利率衍生证券模型：Black-Scholes期权定价理论的拓展模型、均衡模型、无套利模型，
并且给出了重要模型的C++程序。
　　（5）奇异期权是非常复杂的衍生证券。
奇异期权的种类很多，定价相当复杂，本书仅给出了几种典型的奇异期权定价及相应的C++程序，以
便读者了解复杂衍生证券定价和编程的大致思路和方法。
　　（6）在写作本书期间爆发了金融危机，衍生证券受到许多指责，本书专用一章篇幅介绍了一些
专家和学者对本次金融危机的解读以及与本次金融危机关系紧密的衍生证券和定价。
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内容概要

计算金融学(Computional Finance)是金融学与计算机科学的交叉学科。
    本书较为全面地介绍了计算金融学的原理和方法，包括货币的时间价值、简单衍生证券定价(远期、
期货和互换)、期权定价理论、基本的数值计算方法(蒙特卡罗法、二叉树法和有限差分法)、利率衍生
证券定价、奇异期权定价等，并提供了大量实用定价模型和金融计算的C++源程序，本书侧重介绍使
用计算金融学的原理和方法求解金融问题，尤其是没有解析解的金融问题。
    本书可作为金融研究、金融实务的专业用书，同时也可作为高等院校计算金融学的教学、科研用书
，还可作为作者主持开发的“金融衍生证券定价系统”(软著登字第0170820号)的指导用书和《期权、
期货和衍生证券》(Hull著)的参考用书。
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书籍目录
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危机中的衍生证券附录  C++语言与编程名词解释参考文献
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章节摘录

　　本书从酝酿到完稿，前后大致经历了四年左右的时间。
在此期间，美国爆发了金融危机，中国股市从6000多点一路狂跌至1600多点。
对于这场金融危机，目前已经有许多解读。
有相当多的人认为，衍生证券是这场危机的始作俑者。
那么，什么是衍生证券？
　　衍生证券是“火箭科学家”，运用计算金融学（Computional Finance）原理和方法，通过对简单
证券的合成、剥离而开发出来的新型金融工具。
美国康奈尔大学教授黄明认为，衍生证券有简单与复杂之分。
简单的衍生证券可以用诺贝尔经济学奖理论，甚至初中数学就可以解决；复杂的衍生证券则要用比诺
贝尔经济学奖理论更加复杂，依靠几百几千行的计算机程序，才能解决。
　　衍生证券的基本功能是对冲风险，然而滥用衍生证券，将会造成巨额损失，甚至酿成金融危机。
衍生证券的这种双刃剑功能，要求投资者在使用前要具备一定的知识。
本书将向广大读者介绍这方面的知识。
　　本书以货币的时间价值、资产组合理论、资本资产定价模型和期权定价理论等为主线，向读者介
绍如下内容及相应的C++程序：　　（1）货币的时间价值与股票、债券、远期、期货和互换等基础金
融资产的定价。
　　（2）投资组合理论、资本资产定价模型和套利定价模型。
在资产组合理论中，仅讨论在等式约束条件下的优化问题，一般性的二次规划问题，因涉及的内容较
为复杂，将在作者的博客中与大家探讨。
　　（3）期权定价理论与相关内容是本书的核心。
本书将用四章篇幅讨论这类问题，内容包括：Black-Scholes期权定价理论、Black-Scholes期权定价理论
的拓展模型、蒙特卡罗方法、二叉树方法和有限差分法。
　　（4）利率衍生证券是衍生证券家族中的一个重要分支。
本书介绍三类利率衍生证券模型：Black-Scholes期权定价理论的拓展模型、均衡模型、无套利模型，
并且给出了重要模型的C++程序。
　　（5）奇异期权是非常复杂的衍生证券。
奇异期权的种类很多，定价相当复杂，本书仅给出了几种典型的奇异期权定价及相应的C++程序，以
便读者了解复杂衍生证券定价和编程的大致思路和方法。
　　（6）在写作本书期间爆发了金融危机，衍生证券受到许多指责，本书专用一章篇幅介绍了一些
专家和学者对本次金融危机的解读以及与本次金融危机关系紧密的衍生证券和定价。
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