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前言

　　随着经济的发展和全球化的加深，金融业的改革和发展越来越成为中国以及世界关注的焦点。
许多危机是由金融引发的，不少国际冲突是围绕金融的；推动一些国家发展的是金融，阻碍一些经济
发展的也是金融。
世界金融体系如何改革？
中国金融行业如何发展？
怎样开发和管制好金融衍生工具？
如何推动人民币的国际化进程？
越来越多的金融问题摆到了我们面前。
　　为推动对中国与世界金融问题的研究，在汇丰慈善基金的支持下，北京大学于2008年12月成立了
“汇丰金融研究院”。
作为北大汇丰商学院的重要组成部分，金融研究院旨在加强国内外著名高校、研究机构、政府部门以
及知名学者之间在金融研究方面的交流，构建开放的学术交流平台，促进金融研究的发展，为政府决
策提供理论与实证依据。
　　除了举办“北京大学汇丰金融系列讲座”，召开每年一度的“北京大学汇丰金融论坛”，资助学
者开展相关的金融研究项目以外，汇丰金融研究院还组织出版了“北大汇丰现代金融丛书”。
丛书主要收录研究院的优秀研究成果，也包括其他学者撰写的优秀金融学术专著。
在当前中国改革与发展进入深层次的阶段，衷心希望这些专著的出版，能为中国学界的金融研究做出
贡献。
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内容概要

本书是国内首部尝试全面介绍全球金融衍生品市场以及中国金融衍生品市场发展概况的报告，特别针
对金融危机中金融衍生品的作用、风险以及表现进行了全面解析和客观评价，总结了后金融危机时期
金融衍生品市场和监管发展的重要走向，以增强全社会对金融衍生产品的理解与认识，避免对国际金
融衍生品市场的片面误读。
同时，本书将中国的金融衍生产品发展放到全球金融市场发展的大背景下考察，梳理了中国金融衍生
品的发展历程、市场现状、监管体系以及投资者结构。
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章节摘录

　　首先，ISDA的先发优势为竞争者树立了进入壁垒，ISDA由少数主要的交易商控制，广大的交易
参与者缺乏主导权；其次，ISDA主协议主要针对交易商之间的交易，很少针对最终用户和交易商之间
的交易；再次，ISDA主协议项下的某些条款具有剧烈放大违约惩罚的特性，有可能造成债务人无法承
受突如其来的“惩罚”而导致崩溃，与设立预警机制的初衷背道而驰。
尽管如此，随着国际金融衍生品市场的发展以及自律监管效力的进一步加强，ISDA仍然是自律监管的
核心国际组织之一。
2.国际证券委员会组织国际证券委员会组织（IOSCO）是国际间各证券期货管理机构所组成的国际合
作组织。
该组织已经通过了110多个决议，所建立的标准和准则对于建立有效的国际证券监管合作机制起了非常
重要的作用。
IOSCO是金融衍生品市场的国际监管与调控方面最重要的国际组织之一。
IOSCO自成立以来，主要通过以下三方面的措施来推进国际金融衍生品市场的监管合作与协调，从而
实现其宗旨：首先，：IOSCO及其各个委员会制定了一系列有关国际金融衍生品监管的决议、原则和
报告等，为国际证券市场提供了统一的监管原则、标准和方法。
其次，ISOCO通过发放调查问卷、为各会员提供进行自我评估的标准等措施，监督其会员对IOSCO的
决议、标准、准则等的执行情况。
这种“自我评估方法”促进了对成员国当前形势细微信息的收集，这些信息不仅涉及法律与规则，也
涉及成员国援助国外监管机构能力。
最后，。
ISOCO为打击国际证券与期货领域的各种违法犯罪行为做出了相关的规定，并协助各个国家和地区联
合打击这些违法犯罪行为，极大推动和促进了抑制惩罚证券期货欺诈违法犯罪活动的国际合作。
IOSCO尽管本身没有强制执行权，其通过高度重视鼓励各证券委员会提供相互援助，对于监管不力的
期货交易活动潜在的体系风险，要求监管者加强相互之间的信息共享与范围更为广泛的监管机构合作
。
由于很多国家有组织的证券市场或者处于发展之中，或者其证券业的监管由自律组织监管而不是政府
监管来执行，IOSCO成为国际上唯一的多边证券监管组织（见图6-8），几乎所有存在证券交易的国家
都是该组织的成员。
我国的上海证券交易所、深圳证券交易所都是IOSCO咨询委员会的会员。
　　3.国际证券交易所联合会国际证券交易所联合会（WFE）是一个非营利性的民间国际组织，强调
非政治原则。
为了加强对证券交易所的监管协调，WFE的前身FIBV于1995年组成工作小组，制定了《市场原则》，
供各会员交易所参考和适用，以规范各交易所成员的行为。
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编辑推荐

　　金融衍生品究竟是天使还是魔鬼？
2008年全球金融危机的爆发，再次引发了此类争论。
　　然而，这个问题并不存在一个非此即彼的答案。
对金融衍生品市场进行合理的区分，正确认识不同市场对金融市场带来的不同影响，理应成为分析和
评判金融衍生品的逻辑起点。
　　《2010年全球金融衍生品市场发展报告》通过整理全球金融衍生品发展的最新数据，分析其作用
及变化趋势，为研究者、政策制定者和业界人士提供了一个初步的参考。
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