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前言

　　债券市场是资本市场的重要组成部分，也是金融市场的重要组成部分。
在中国从计划经济向社会主义市场经济过渡的过程中，债券市场形成并逐步发展起来，目前，在我国
全部金融资产中，债券资产增长迅速，开始改变着信贷资产占比过大的局面，对发挥市场在社会资源
分配中的基础性作用作出了积极的贡献。
研究债券市场，推动债券市场发挥更大的作用，成为一项不可忽视的工作。
　　我国债券市场的雏形始于新中国成立初期，但真正意义上的债券市场是与金融体制改革和经济体
制改革同时开始的。
三十年来，在党的领导下，金融界同仁为发展债券市场进行了艰苦的探索。
这期间，有过成功、有过迷茫、也有过失误。
在市场组织体系的建设上，经历过柜台市场为主，到交易所市场为主，再到银行间市场为主三个阶段
，人们对债券市场应当采用以面向机构投资者的场外市场为主体的模式达成了共识；在债券市场的产
品结构上，经历了以政府和准政府信用债券为主，到政府信用债券、公司信用债券一起发展的历程，
人们对债券市场应当逐步以公司信用债券为主体、形成政府信用债券、准政府信用债券、公司信用债
券合理匹配、共同发展的品种结构形成了共识；在债券市场产品创新上，经历了政府主导型产品创新
向政府指引、市场主体自主创新相结合的过程，形成了坚持产品创新从经济发展需要出发、防范风险
和制度建设同步的理念。
我国债券市场的余额从1997年末的0.5 万亿元到2009年末的17.7 万亿元，年发行量从恢复国债发行时
的48.6 6亿元到2009。
年的8.9 万亿元，交易量从启动国债交易流通时的1.3 万亿元发展到2009年的125万亿元，这一切变化正
是改革探索的结果。
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内容概要

本书从发展与演变、市场结构、市场运行机制、亟待解决的问题等四个方面，对中国债券市场30年的
改革和发展进行了系统的研究和分析。
第一篇发展与演变，较为全面介绍了中国债券市场的发展历程，揭示了市场的发展特征；第二篇市场
结构，深入分析了当前中国债券市场的组织结构、参与者结构、产品结构、工具结构和监管体制；第
三篇市场运行机制，详细介绍了中国债券市场的债券发行审批机制、市场监督机制、定价机制、登记
托管机制、交易机制和清算结算机制的情况；第四篇亟待解决的问题，对当前发展债券市场迫切需要
解决的破产偿债机制问题、托管清算和结算制度问题以及市场监管体制问题进行了深入研究。
    作为一本研究性的著作，本书不只是简单介绍我国债券市场发展历程和运行状况，而是致力于对我
国债券市场改革和发展过程的思考和分析，以及对发展过程中所面临问题的研究和探讨。
此外，在研究我国债券市场的同时，本书分专题介绍了国外债券市场的一些情况，包括场外债券市场
结构和监管模式、国际债券市场的登记托管结算体系等，以便读者进行国际比较，并为进一步发展我
国债券市场提供可借鉴的思路。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<中国债券市场>>

作者简介

　　沈炳熙，浙江省人。
1952年出生。
1990年在中国人民大学获经济学博士学位，1997年被评为研究员。
1999年曾任东京大学客座研究员。
1990年7月进人中国人民银行，先后任副处长、处长、首席代表、副司长、巡视员。
现任中国农业银行董事，兼任中国人民大学、厦门大学、对外经贸大学教授。
出版过《资产证券化：理论与实践》等多部著作，在《经济研究》、《金融研究》等杂志上发表学术
文章一百余篇。
　　曹媛嫒，黑龙江省人。
1976年出生，2004年在天津大学获得管理学博士学位，后供职于中国人民银行，从事金融市场管理等
方面工作。
参与撰写了《场外金融衍生产品市场监管问题研究》等多本著作，在《世界经济》、《管理工程学报
》、《投资研究》、《金融时报》等报刊上发表学术论文二十余篇。

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<中国债券市场>>

书籍目录

　第一篇  发展与演变　第一章  债券市场的发展与演变  　第一节  新中国成立初期的债券市场  　第二
节  改革开放后的债券市场  　第三节  驶入快车道的债券市场  　第四节  债券市场发展的新问题　第二
章  债券市场发展的特点  　第一节  政府对市场发展的主导  　第二节  政府信用债券的重要地位  　第
三节  发展方式与国际惯例的接轨  　第四节  特殊环境对市场发展的影响第二篇  市场结构　第三章  债
券市场组织形式  　第一节  交易所债券市场  　第二节  银行间债券市场  　第三节  商业银行柜台债券
市场  专栏：国际场外债券市场结构　第四章  债券市场主体  　第一节  市场主体理念的变化  　第二节 
机构投资者队伍的发展  　第三节  市场主体的参与方式　第五章  债券市场品种结构  　第一节  债券市
场的基本品种  　第二节  政府债券的发展  　第三节  金融债券的发展  　第四节  公司信用债券的发展  
　第五节  资产证券化产品的发展　第六章  市场交易工具  　第一节  现券交易  　第二节  债券回购  　
第三节  债券借贷  　第四节  衍生产品交易　第七章  市场监管体制  　第一节  监管体制的演变  　第二
节  市场监管部门的监管  　第三节  机构监管部门的监管  　第四节  对现行监管体制的分析第三篇  市
场运行机制　第八章  发行审核机制  　第一节  债券发行审核的作用  　第二节  政府债券的发行审批  
　第三节  金融债券的发行审核  　第四节  公司信用债券的审批  　第五节  发债审批方式的比较　第九
章  市场监督机制  　第一节  信用评级制度的引入  　第二节  信息披露的制度安排  　第三节  行业自律
组织的监督　第十章债券定价机制  　第一节  发行定价方式的演变  　第二节  招标发行的定价方式  　
第三节  簿记建档发行的定价方式　第十一章  债券市场登记托管机制  　第一节  债券登记和托管的一
般概念  　第二节  我国债券市场登记托管制度的演变  　第三节  各市场的登记托管机制  　第四节  不
同市场间的转托管机制  　第五节  我国债券登记托管体系存在的问题　第十二章  债券市场的交易机制
 　第一节  债券市场的主要交易机制  　第二节  我国债券市场的交易机制  　第三节  我国债券市场债券
交易机制的完善　第十三章  债券清算和结算机制  　第一节  债券清算和结算概述  　第二节  银行间债
券市场的清算结算  　第三节  交易所债券市场的清算结算  专栏：银行间债券市场券款对付结算的路径
选择第四篇  亟待解决的问题　第十四章　建立破产偿债机制  　第一节  企业债券发展的瓶颈  　第二
节  营造良好的金融生态环境  　第三节  着力建立破产偿债机制  　第四节  发债担保机制作用的合理发
挥　第十五章  完善托管和结算体系  　第一节  完善债券托管体系  　第二节  建立债券净额结算机制  
　第三节  完善债券托管结算的法律体系  专栏：国际组织对证券托管结算体系的建议　第十六章  改革
债券市场监管体制  　第一节  现行监管体制对债券市场发展的影响  　第二节  债券市场监管体制改革
的目标  　第三节  完善和改革监管体制的步骤  专栏：国外债券市场监管的经验参考文献后记

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<中国债券市场>>

章节摘录

　　债券市场作为金融市场的重要组成部分，它应当是全国统一的。
所谓全国统一，是指这个市场的各个组成部分相互之间的联系不存在人为的障碍，资金和债券能够在
法律法规允许的范围内自由地流动，投资者能够自主地选择债券交易的场所。
从目前情况看，我国债券市场的统一程度还较低，投资者、债券在不同交易场所的流动还有不少障碍
。
推进债券市场的统一，仍是摆在我们面前的一项艰巨任务。
　　当然，强调债券市场统一，并不意味着抹杀债券市场多样化的特点。
债券市场有关规则和发行标准要体现不同发行主体、债券产品、具体债券要素和债券交易方式的不同
特点。
推动债券市场统一，不是抹杀场内市场与场外市场的区别，而是要充分发挥银行间债券市场和交易所
债券市场各自的优势，分工合作，共同发展。
这里，要消除的是债券市场各组成部分之间的进出壁垒、人为障碍。
　　推进债券市场的统一，可先易后难，分步进行，避免由此产生不必要的动荡。
当前，应以制度、规则的统一为重点。
首先，同类债券的发行条件应该尽快统一。
由于发行主体和信用等级不同，适用的投资者群体不同，各类债券的发行条件和标准不尽相同是正常
的，但面向同一类投资者群体发行的同类债券的发行条件、发行标准、信息披露规则应该统一，避免
造成监管套利和市场混乱。
要改变目前性质相同、信用基础相同、投资群体相同的企业债券、公司债券、中期票据由于不同部门
审批而发行标准不同的状况。
其次，同一层次市场的监管标准应该尽快统一。
由于场内和场外债券市场的投资者定位和运作方式不同，适用的监管规则，包括发行规程、交易规则
、信息披露要求等也存在差异，市场监管部门应根据场内、场外市场的不同特点，分别制定相应的管
理规则，但是场内市场的规则应该统一，场外市场规则也应该统一。
 　　⋯⋯
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