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内容概要

《企业集团化运作融资约束与信用扩张效应》以中国企业集团为对象，采用规范和实证的方法，研究
企业集团化运作的原因、路径以及产生的信用扩张效应，从微观视角探讨金融风险集中问题。
《企业集团化运作融资约束与信用扩张效应》的基本研究结论如下：融资约束是促使中国企业进行集
团化运作的一个重要原因；集团化运作的确缓解了企业的融资约束，但集团化也提高了企业的财务风
险；中国企业集团化多选择投资控股——并购的扩张路径；在特定信贷制度以及内外部治理结构下，
以投资控股方式形成的企业集团具有极大的信用扩张能力，可以在短期内汇聚巨量的社会资源，形成
规模庞大的企业集团，导致社会资源的集中和金融风险的集中。
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　　李焰，经济学博士，现任中国人民大学商学院财务与金融系教授。
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曾著有《中国居民储蓄行为研究》一书，并在《经济研究》、《管理世界》、《财贸经济》等国内核
心期刊上发表多篇论文。
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