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内容概要

　　从安然丑闻到金融危机，全球资本市场和公司治理领域接连出现重大灾情，令人震惊。
公司治理领域为何越治越“无理”?到底错出在哪里？
为解答这些问题，科菲教授在本书中提出并全面阐述了著名的“看门人理论”，大胆突破了公司治理
研究囿于董事会等公司内部机制的传统范式，将目光投向公司治理的外部环境，全面深入地考量了审
计师、律师、证券分析师以及资信评级机构等市场中介在公司治理中的角色，从看门人机制的角度对
公司治理问题提出了全新理论诠释和现实对策。

　　该理论在国外影响巨大，并直接指导了相关立法改革，包括安然丑闻后的《萨班斯-奥克斯利法》
和金融危机后的《多德-弗兰克法》。
对于一直在学习西方经验进行改革的我国而言，本书无疑具有同样重大的价值。
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作者简介

　　科菲教授现任教于美国哥伦比亚大学法学院，是当今美国乃至全球公司和证券法学界公认的泰斗
。
他的研究兴趣主要是公司法、证券法、集团诉讼和白领犯罪等，已经出版包括本书在内的多本专著，
并在美国顶尖的各大法律评论上发表大量文章，其中很多都是领军之作，被广泛引用，《美国国家法
律期刊》将科菲教授列为“美国最有影响力的一百位法律人”。
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书籍目录
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　第一章　导论
　　一、谁是“看门人”
　　二、为何看门人机制会失效
　　三、看门人为什么重要
　　四、策略选择
第一部分　发生了什么问题
　第二章　看门人机制失灵
　　一、安然公司——一栋脆弱的纸板屋
　　二、世通公司的崩溃
　第三章　解释看门人机制失灵的原因
　　一、20世纪90年代出现的金融不当行为狂潮
　　二、解释看门人行为的变迁
　　三、结论
　第四章　比较视角
　　一、欺诈和违规行为的方式：比较分散式股权体系和集中式股权体系
　　二、小结
第二部分　看门人职业的发展
　概述
　第五章　审计人的兴衰与再定义：从记账人、职业人到信息顾问
　　一、英国经历：创设审计人的职业
　　二、美国经历
　　三、行业内部的改变
　　四、理性基础的丧失
　　五、一个初步的评价
　第六章　公司律师的看门人角色：一个尚处于发展中的概念演变史
　　一、导言
　　二、从“进步时代”到当前：一段简史
　　三、结构性变化：作为“明智的顾问”的律师怎么了
　　四、评估
　第七章　证券分析师
　　一、导言
　　二、行业简述
　　三、利益冲突
　　四、历史：分析师的兴起
　　五、监管应对措施
　　六、丑闻之后：当代的境况
　第八章　评级机构
　　一、导论
　　二、历史：资信评级机构的兴起和发展
　　三、改革的设想：采取何种方案
　　四、小结
第三部分　寻找改革方案
　第九章　问题出在哪里
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　　一、现状
　　二、后丑闻时代的市场
　第十章　何种解决方案有效(以及如何实行)
　　一、各种解决方案一览
　　二、两则案例研究
　　三、重构更强大的委托人一代理人关系的可能性
　　四、小结
　　五、从此处到达彼处
　第十一章　看门制度的未来
　　一、历史教训
　　二、看门人和利益冲突问题
　　三、看门人行业改变了吗
　　四、成本与收益
　　五、声誉资本
　　六、胡萝卜加大棒
　　七、法律监管的角色
简称中英文对照表
索引
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章节摘录

　　美国国会上对于看门人机制问题提供专家证言。
在本书中，科菲教授结合安然丑闻等现实问题对看门人理论进行了全面系统的阐述，深刻揭示了看门
人机制与公司治理的相互关系。
诚然，安然事件和金融危机都是大不幸，但它们能促使我们从中警醒并亡羊补牢，从而避免更大的灾
难。
从这个意义上讲，本书既有重大的理论价值，更有直接的现实意义。
　　近年来看门人理论在国外影响很大，学术研究和讨论非常热烈，引起了立法者和监管者的高度重
视，他们在立法和监管中采纳了该理论的很多观点。
比如，在安然丑闻后，美国布什政府通过了著名的《萨班斯一奥克斯利法案》，对于看门人职业之一
的会计师大力整治，该法迅速被其他国家广为效仿；针对当前的金融危机，美国奥巴马政府痛定思痛
，努力推行一揽子金融监管体制改革计划，再一次以看门人理论为指导寻求对于资产证券化问题和资
信评级机构的有效监管办法。
无疑，本书对于一直在学习西方经验进行改革的我国而言，具有同样重大的价值。
二、本书的内容　　在本书中，科菲教授深入地考察了以下一系列问题：什么是看门人机制？
其制度功能是什么？
它如何影响公司治理和监管？
它又为何会失灵？
应该如何改进？
　　科菲教授将“看门人”定义为“那些以自己职业声誉为担保向投资者保证发行证券品质的各种市
场中介机构”，主要包括审计师、律师、证券分析师和信用评级机构等。
理论上，与投资大众相比，这些中介机构在市场地位方面具有一定优势，能够获得更多的关于公司和
金融产品的信息，并运用自己的专业技能进行分析和判断，在发现上述信息存在问题时向市场发出警
报，阻止不当行为的发生，从而发挥看门人的作用，有效地保护投资者利益，保障金融市场的健康运
行。
 　　⋯⋯?
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