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内容概要

《企业投资融资(筹划与运作)》由国浩律师事务所编著，本书是国浩律师事务所律师运用理论知识，
结合现行法规与实际工作经验，对多年从事企业投资、融资法律服务的总结。
《企业投资融资(筹划与运作)》共分三个部分，包括：“公司上市与多样融资”、“并购重组与市场
秩序”和
“股权投资与私募基金”。
本书基本涵盖了企业投资、融资所应经历的各个重要环节，尤其是在企业上市、红筹回归、债券发行
、兼并重组、私募投资、股权转让等方面，其论述具有很强的可操作性和应用性。
本书不仅有助于法律专业人士提高对此类业务的认识，也有助于企业领导及高层管理人员在筹划企业
发展的过程中把握政策方向，不断提升公司的规范运作水平。
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章节摘录

　　2.税务问题　　因为A、B、C都是关联公司，这些公司相互之间的交易必须按照国家税法的规定
遵循独立交易原则进行，而以转移全部利润为目的的系列合同显然直接违反了这个基本原则，赤裸裸
地违反税法，并且其违法证据在其公开的招股说明书等公开资料中就可充分验证，因此，税务机关完
全有权力直接对其进行纳税调整和依法查处。
　　3.社会公共利益问题　　宏观上行业禁入的根本目的之一是为了保护社会公共利益，规避运作也
毫无疑问地侵犯了中国社会的公共利益；从微观上说，因为公司的控制权和利润都被剥夺，因此C公
司已经丧失了健康的法人治理结构，成为病态的社会经济组织。
　　4.劳动者权利问题　　在C公司的几乎全部利润被有计划有组织剥离的情况下，C公司员工的合法
利益毫无疑问受到了侵犯，职业发展、“和企业共同成长”成了一句笑话。
连公司本身都成为境外投资者的“奶牛”，“皮之不存，毛将焉附”？
　　5.债权人权利问题　　C公司作为壳公司、奶牛公司，其抵抗经营风险、偿付债务的能力会在很大
程度上被降低，同理，其债权人的权利实现的风险也会在很大程度上被放大。
其实，严格地说，C公司是否具有独立的法人人格都是值得商榷的。
　　6.国民财富外流问题　　用这样简单直接的方式规避中国政府行业准入监管，在中国境内赚钱，
然后堂而皇之地汇出境外，对中国来说，就是国民财富外流。
　　六、红筹回归的产业政策问题　　对红筹回归的法律思考，可以分为两个角度：当初不选择在境
内上市的原因是否消除和在境外上市过程中的合法合规操作。
如果这两个方面都没有政策的障碍和法律瑕疵，则红筹回归不存在直接的法律障碍。
企业当初不选择在境内上市而搭建红筹架构准备境外上市的主要原因是无法在境内上市。
无法在境内上市的原因，主要有两种：产业政策原因和其他标准（如盈利标准）。
　　⋯⋯
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