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内容概要

　　《Copula理论及其在金融分析上的应用》对Copula理论和方法进行了系统的介绍，特别是针对中
国金融市场的应用做了大量的实证工作，有利于加深读者对Copula理论、方法及其应用的理解。
全书共分五章，第一章介绍Copula函数的定义、基本性质和相关理论，讨论基于Copula理论的一致性
和相关性测度，探讨常用的几Copula函数的基本性质及其在金融分析中的应用。
第2章详细讨论Copula理论在多变量时间序列模型（包括Copula-GARCH类模型和Copula-SV类模型）
的构建、估计和检验等问题，研究中国股市的相关模式和相关结构。
第3章和第4章讨论时变相关Copula模型和变结构Copula模型的建模方法和应用特点，研究中国股市动
态相关性和变结构特点。
第5章讨论Copula理论的仿真技术及其投资组合风险分析问题，包括多元正态Copula、t-Copula和多元
阿基米德Copula函数的仿真技术以及相应的投资组合风实证分析，Copula模型在金融波动溢出分析和
信用风险分析中的应用。
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第1章 Copula理论与相关性分析1.1 Copula函数的定义与基本性质1.1.1 二元Copula函数1.1.2 多元Copula
函数1.1.3 条件Copula函数1.2 基于Copula函数的相关性测试1.2.1 基于Copula函数的相关性测度的特
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Copula模型的估计和检验1.5.1 Copula模型的参数估计方法1.5.2 非参数核估计方法1.5.3 Copula模型的检
验和评价1.6 本章小结参考文献第2章 基于Copula理论的多变量金融时间序列模型2.1 金融时间序列的边
缘分布模型2.1.1 时间序列的一般模型2.1.2 ARCH类模型2.1.3 随机波动模型2.2 基于Copula理论的多变量
金融时间序列模型2.2.1 多元Copula-ARMA模型2.2.2 多元Copula-ARMA类模型2.2.3 多元Copula-SV类模
型2.3 基于M-Copula-GARCH模型的中国股票市场相关程度与相关模型实证研究2.3.1 Copula模型的选
取、2.3.2 Copula模型的估计结果与评价2.3.3 中国股票市场相关程度与相关模式分析2.4 本章小结参考
文献第3章 时变相关Copula模型3.1 时变相关参数演化方程的探讨3.2 时变相关的二元正态Copula模型3.3
时变相关的二元Joe-ClaytonCopula模型3.3.1 条件尾部相关系数3.3.2 时变相关的二元Joe-ClaytonCopula
模型3.4 上海股票市场各行业板块动态相关性的实证研究3.4.1 Copula模型的选取3.4.2 Copula模型的估计
结果与评价3.4.3 上海股票市场各行业板块之间相关关系及Copula模型刻画能力分析3.5 本章小结参考文
献第4章 变结构Copula模型4.1 Copula模型变结构问题描述4.2 变结构边缘分布模型4.2.1 分析段建模的波
动模型4.2.2 变截距波动模型4.2.3 具有Markov结构转换机制的变结构波动模型4.3 变结构点的诊断
与Copula变结构模型4.3.1 分阶段构建Copula模型4.3.2 二元正态Copula模型变结构点的诊断4.3.3 具有尾
部变结构特性的二元Copula模型4.3.4 具有变结构边缘分布的变结构Copula模型4.4 中国股票市场变结构
问题的实证研究⋯⋯第5章 Copula理论在金融风险管理上的应用符号说明
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章节摘录

　　第1章　Copula理论与相关性分析　　Copula理论的提出要追溯到1959年，Sklar指出，可以将一个
联合分布分解为k个边缘分布和一个Copula函数，这个Copula函数描述了变量间的相关性。
由此看出，Copula函数实际上是一类将联合分布函数与它们各自的边缘分布函数连接在一起的函数，
因此也有人将它称为连接函数。
　　本章在介绍Copula函数定义和基本性质的基础上，探讨基于Copula函数的相关性测度，重点讨论
几类常用Copula函数的性质及其在相关性分析上的应用特点，最后介绍Copula模型的构建方法和几种
常用的参数估计和检验方法。
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