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前言

　　随着国际经济一体化的发展和证券市场的不断开放，近年我国股票市场得到了迅速发展，股票投
资已成为投资者的首选工具。
如何培养投资者的专业知识、提高证券投资机构的管理水平，对推动证券市场的健康发展具有重要作
用。
证券投资理论和证券投资实践是平行发展的，而投资实践又特别强调投资决策和证券市场的实际操作
，许多前沿研究课题都是在证券市场交易实践中提出的，对于这些问题的研究，又动摇着原有的理论
基础，尤其是在资本预算、资产定价、证券市场效率和价格的可预测性等方面。
这些前沿问题的研究，要求证券投资分析要密切地结合证券市场的实际投资活动。
　　通过本书的学习，可以使读者掌握基本的证券投资理论和投资分析方法，培养独立的投资操作能
力，在瞬息万变的市场环境中把握投资机会，为投资实践操作提供有益的帮助和指导。
　　本书的特色主要体现在：　　(1) 在结构设计上按照证券投资分析的整个流程，沿着投资环境、
证券市场、投资组合和资本定价的基本理论、证券的价值分析、宏观分析、技术分析、投资者的行为
分析、风险管理以及案例分析这一主线，构成了一个完整的证券投资分析体系。
　　(2) 本书在系统地阐述证券投资的基本理论(资产定价理论、投资组合理论)的基础上，增加了证券
投资的最新理论(行为金融理论)。
　　(3) 当前证券投资基金发展快速，机构投资者正逐渐成为市场投资的主体。
结合我国证券市场发展实际，本书新增了有关证券投资基金等资产运用与管理的相关内容。
随着我国证券市场股票衍生产品的推出，如何提高投资管理水平，实现风险性、流动性与效益性的优
化组合成为各方关注的焦点。
本书新增了关于股票指数期货、股票指数期权等金融创新产品的相关内容。
　　(4) 证券投资分析是一门实践性很强的学科，书中增加了案例分析。
结合我国证券市场的实际案例的学习，能够培养学生分析问题和解决问题的能力，验证所学理论。
通过案例分析，可以活跃读者的学术思想，激发读者对证券投资技术应用的兴趣，以达到理论与实践
相结合的教学效果。
　　在本书编写过程中，我们参考了大量国内外出版的教材和文献资料，在此对原作者致以衷心的感
谢。
由于编者水平有限，书中难免挂一漏万，敬请读者批评指正，以使其日臻完善。
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内容概要

本书系统地阐述了证券投资的理论与分析方法，作为一种尝试，在结构设计上根据近年来金融市场、
投资环境的变化和投资理论的最新进展，做了大幅度的内容更新和补充。
本书的写作注重易于让读者理解的原则，强调理论背后的直观经济含义，注重实际运用和可操作性。
“证券投资分析”是一门实践性很强的学科，书中给出了证券投资的实证研究案例，通过对案例的分
析与讲解，有助于开拓读者的思路，提高应用能力。
各章附有练习题、讨论题，可为读者学习证券投资管理基础知识、掌握投资方法提供有益的帮助和指
导。
    本书不仅可以作为MBA、研究生、本科生证券投资学课程的教材，还可作为证券分析师和金融机构
的培训教材。
    本书配有完整的教学课件，读者可在http：//www．tupwk．corn．cn网站下载。
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章节摘录

　　第 8 章　　企业财务报表分析　　投资者在证券投资活动中要做到理性投资，除了要对宏观经济
进行分析，对行业的景气度进行中观分析，还必须充分了解上市公司的经营状况，只有在正确分析的
基础上做出投资决策才能在竞争中立于不败之地。
企业的财务状况最能直接反映其实际经营状况，因此，投资者通常可以通过对公司财务状况的分析来
了解企业的获利能力、偿债能力、营运能力、投资报酬能力和发展能力，而财务报表分析是了解企业
财务状况的最佳选择。
所谓财务报表分析就是运用财务报表中的各种数据对企业的财务状况和经营成果及未来的发展做出分
析和评价。
　　8.1　基本财务分析　　8.1.1　财务报表简介　　上市公司公布的财务报表中最重要的是资产负债
表、利润表和现金流量表。
　　1. 资产负债表　　资产负债表是反映企业在某一时点上(一般是月末、季末、年末)财务状况的静
态会计报表。
它反映企业在特定时点上全部资产、负债和所有者权益的状况。
资产负债表根据“资产＝负债+所有者权益”这一会计恒等式，把等式两边的资产和负债及所有者权
益分别列示在表的左右两边。
资产负债表的左边列示企业的全部资产，并按变现能力将全部资产分为：流动资产、长期投资、固定
资产、无形资产和其他资产五大类顺序排列。
其中流动资产包括货币资金(现金和各种银行存款)、短期投资、结算资金(各项应收和预付款项)、存
货(原材料、包装物、低值易耗品、自制半成品、库存商品)；固定资产包括固定资产原价和累计折旧
；无形资产包括专利权、商标权、非专利技术、土地使用权、著作权和商誉等。
资产负债表的右边列示企业的负债和所有者权益(股东权益)。
其中负债按偿还期时间的近远顺序排列为流动负债和长期负债。
其中流动负债是指偿还期在一年以内或长于一年的一个营业周期内的债务，如短期借款、应付账款、
预收账款、应付工资、未交税金、未付利润等。
长期负债是指偿还期在一年以上或长于一年的一个营业周期以上的债务，如长期借款、应付债券等。
资产负债表右边列示的另一项是所有者权益，即股东权益，它反映的是股东的投资和所获得的利润，
主要有投入资本和留存收益(盈余公积、未分配利润)。
　　资产负债表的主要作用有以下几方面：(1)资产负债表可以提供企业所拥有或实际控制的经济资源
以及这些资源的结构分布，如货币资金、应收账款、存货等。
(2)资产负债表可以准确反映企业所承担的债务和偿债能力。
如从流动性上，即资产转换成现金所需的时间可以用来判断企业的短期偿债能力；负债与股东权益的
比例可以反映企业的长期偿债能力。
(3)资产负债表还可以反映投资者对企业实际拥有的权益有多少。
　　资产负债表的基本格式如表8-1所示。
表的左边为资产项目，资产一般被分为表中的六类；右边的负债按时期长短分为长期负债与流动负债
，右边的下面是所有者权益，包括实收资本、资本公积、盈余公积等项目。
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编辑推荐

　　《证劵投资分析》在系统地阐述证券投资的基本理论(资产定价理论、投资组合理论)的基础上，
增加了证券投资的最新理论(行为金融理论)。
　　当前证券投资基金发展快速，机构投资者正逐渐成为市场投资的主体。
结合我国证券市场发展实际，《证劵投资分析》新增了有关证券投资基金等资产运用与管理的相关内
容。
随着我国证券市场股票衍生产品的推出，如何提高投资管理水平，实现风险性、流动性与效益性的优
化组合成为各方关注的焦点。
《证劵投资分析》新增了关于股票指数期货、股票指数期权等金融创新产品的相关内容。
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