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前言

　　管理教育和人才培养的各种制度中，工商管理硕士（MBA）制度是一项行之有效、富有成果的制
度，它培养的是高质量的、处于领导地位的职业工商管理人才。
工商管理硕士教育传授的是面对实战的管理知识和管理经验，而不是侧重理论研究；注重复合型、综
合型人才培养，重视能力培养。
在发达国家其已经成为培养高级企业管理人才的主要方式。
　　我国正式开始引进工商管理硕士学位制度始于1984年。
但是早在1980年，按照1979年邓小平同志访美期间向当时的美国总统卡特提出由美方派遣管理教育专
家来华培训我国企业管理干部的要求，中国和美国两国政府成立了坐落在大连理工大学的“中国工业
科技管理大连培训中心”。
在开始的几年内，办起了学制为8个月的厂长经理讲习班，其教学内容是按照MBA教育的框架“具体
而微”地设计的，并开设了MBA教育中所有的核心课程。
这种培训教育曾被认为是“袖珍型MBA”，这可以说是MBA理念引入我国的开始。
　　1984年开始，根据中美两国有关合作进行高级管理人员的第二个五年的协议，由中国的大连理工
大学与美国布法罗纽约州立大学合作开办三年制的MBA班，这是对我国兴办MBA教育的一次试点。
与此同时，培训中心将美国教授在大连讲学的记录整理出版了一套现代企业管理系列教材，原来共9
种，后来扩展为13种，这套教材由企业管理出版社出版，发行超过百万册，填补了当时缺乏面向实际
应用类型教材的空白，也为后来的MBA教材建设奠定了一个基础。
　　我国从1991年开始，正式开办MBA专业学位教育。
在经过10多年的实践和摸索之后，中国的MBA教育已经进入一个新的发展时期，目前中国拥有MBA招
生和培养资格的院校已经有100余所。
这种专业学位的设置使我国的学位制度更趋完善，推动了我国高级专门人才培养的多样化，使学位制
度进一步适应科学技术事业和经济建设发展的需要。
MBA教育需要适合面对实战的管理知识和管理经验的教材。
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内容概要

本书包括金融市场与投资环境、投资理论、债券市场和债券投资、股票与基金、远期和期货、期权分
析与投资等6章内容。
本书的基本内容涵盖了资本和资产的配置理论与方法，突出了资产估值、资产优化和风险管理。
　　本书的主要特色，一是传递资本和资产配置效率的金融理论的核心信息；二是通过远期、期货、
期权的套期保值功能满足企业实践中的风险管理需求；三是通过对资产估值、资产优化和风险管理的
阐述使教材内容与国际惯例接轨；四是通过有关章节后由金融模型严谨推导的附录使有精力的读者深
入了解典型金融模型的来龙去脉；五是通过案例和实例使读者掌握并能初步运用资产估值、资产配置
和风险管理等金融学的主要精髓和核心知识。
　　本书读者对象为普通高校工商管理类本科生和研究生，特别是MBA学生，也可供金融、证券类行
业从业人员参考使用。
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章节摘录

　　5.证券市场线与资本市场线的比较　　（1）证券市场线（SML）与资本市场线（CML）都是描述
资产或资产组合的期望收益率与风险之间关系的曲线。
　　（2）CML是由所有风险资产与无风险资产构成的有效资产组合的集合.反映的是有效资产组合的
期望收益率与风险程度之间的关系。
CML上的每一点都是一个有效资产组合，其中M是由全部风险资产构成的市场组合，线上各点是由市
场组合与无风险资产构成的资产组合。
　　（3）SML反映的则是单项资产或任意资产组合的期望收益与风险程度之间的关系。
　　（4）CML是由市场证券组合与无风险资产构成的，它所反映的是这些资产组合的期望收益与其
全部风险间的依赖关系。
　　（5）SML是由任意单项资产或资产组合构成的，但它只反映这些资产或资产组合的期望收益与其
所含的系统风险的关系，而不是全部风险的关系。
因此，它用来衡量资产或资产组合所含的系统风险的大小。
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