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前言

　　十年磨一剑！
被称为“中国的纳斯达克”、“有望诞生中国微软”的深圳创业板于2009年10月30日高调亮相；随后
，2010年又相继推出了融资融券和股指期货交易，也是平地惊雷或风生水起。
这些金融创新事件表明我国证券市场已进入了一个全新的时代：证券市场在规范中发展已经日渐发达
与成熟；证券市场的基础法律制度体系已基本构建，市场相关规则也日趋完善；证券市场发行、交易
和监管活动已然国际化，中小投资者利益保护已成全球化趋势。
　　随着中国证券市场的国际化或全球化进程步伐加快，我们的市场运行及制度设计对外依存度也逐
渐加深。
国际金融或证券市场的任何风吹草动，都会牵动我国证券市场参与者的敏感神经。
发端于2007年末至今仍未完结的美国次贷危机以及2010年愈演愈烈的欧洲主权债务危机表明，证券市
场的监管革命尚未成功，证券法律制度的创新与完善仍需努力。
而这一切很大程度上依赖于证券法学研究与教学的进展，或者在很大程度上与国民的证券法治教育和
素养有关。
　　正是基于上述理由，又恰逢我国证券法治建设之大时代的需求，承蒙国家“十一五”规划教材编
写项目工程的厚爱，在清华大学出版社的大力支持下，我们怀着责任感与使命感完成了本教材的招投
标及编写工作。
但随着写作的结束，有几句话不得不说一说。
　　首先，要表达一下我们完成写作后心情。
人们常说，编著教材是件吃力不讨好的苦差事。
写教材，理论不能太深，也不能太浅；语言不能太晦涩也不能太粗俗。
还要求知识、信息和可读三性合于一体。
总之，写教材要把握一个度，实在难；如果是集体写作，那就更难。
但我们尽力了，结果只能留给读者检验。
　　其次，要说说本书的特点或创新之处。
我们的国家或民族正处在一个创新时代，创新是我们一切工作或事业发展的动力，科研或教学也不例
外。
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内容概要

本书从证券理论、证券立法、证券执法和司法等方面全面地介绍了证券法律制度。
全书共6编22章，总体力求在体例、内容和视角三方面创新的基础上，全面、深入和系统地阐述证券法
学的基本理论和基本知识。
全书6编，内容分别是：证券法学的理论基础、证券市场主体法律制度、证券发行法律制度、证券交
易法律制度、证券法律责任制度和证券市场的国际化规制。
　　本教材适于高等院校法学、经济学和管理学高年级本科生及研究生使用；同时，对于科研人员、
企事业单位管理者或经营者、证券经营者或投资者，以及证券市场的其他参与者也可作参考读物。
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书籍目录
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证券法的宗旨　　第三节证券法的基本原则第二编证券市场主体法律制度　第四章证券市场主体概述
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构建　第六章证券商制度　　第一节证券商概述　　第二节证券商的业务范围　　第三节证券商的市
场准入和退出　　第四节证券商的内部控制和风险管理制度　第七章证券登记结算与证券交易服务机
构　　第一节证券登记结算机构　　第二节证券投资咨询与证券资信评估机构　　第三节其他证券服
务机构　第八章证券市场的监管机构　　第一节证券市场监管机构概述　　第二节证券市场监管机构
的职责　　第三节证券市场监管机构的规制第三编证券发行法律制度第四编证券交易法律制度第五编
证券法律责任制度第六编证券市场的国际化规制
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章节摘录

　　（二）资本证券的特征　　资本证券是金融学上最典型的证券即有价证券，它是最活跃的金融投
资工具。
资本证券并非实际资本，而是虚拟资本。
它虽然也有价格，但自身却没有价值，形成的价格只是资本化了的收入。
资本证券是独立于实际资本之外的一种资本存在形式，它只间接地反映实际资本的运动状况。
一般情况下，资本证券的价格总额总是大于实际资本额，因而它的变化并不能真实地反映实际资本额
的变化。
它在经济学上具有下述特点：　　1.流通性　　证券的流通性又称变现性，是指证券持有人可按自己
的需要灵活地转让证券以换取现金。
流通性是证券的生命力所在。
流通性不但可以使证券持有人随时把证券转变为现金，而且还使持有人根据自己的偏好选择持有证券
的种类。
证券的流通是通过承兑、贴现、买卖实现的。
　　2.收益性　　证券的收益性又称回报性，是指投资者取得、持有和转让证券可能获得一定数额的
收益。
资本证券的收益来自三个方面：一是证券本身所代表的价值量通过变现带来的收益；二是证券本身具
有相应的投资回报，如股票的股息、债券的债息等；三是因为证券市场的价格波动而带来的额外增值
收益，这部分收益的波动性较大。
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