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内容概要

　　《全国证券业从业资格考试一本通：证券投资基金（新大纲版）》主要内容包括：证券投资基金
的基本内涵、资本资产定价模型及套利定价理论、有效市场假设理论、行为金融理论；股票基金、债
券基金、货币市场基金、混合基金与保本基金、交易型开放式指数基金、合格境内投资者基金、封闭
式基金、上市开放式基金的募集、基金交易与登记；基金配置、基金管理、基金托管、基金监管；基
金的市场营销、基金产品设计与定价、基金的估值、费用与会计核算、基金的利润分配与税收、基金
资金清算与会计复核、基金财务会计报告分析；基金绩效衡量、债券收益率及收益率曲线、基金净值
收益率的计算、基金绩效的收益率衡量、风险调整绩效衡量方法、择时能力衡量和绩效贡献分析等。

　　以上内容以知识结构图、重点与难点提示、章节内容阐述、章节习题、真题解析、模拟试题等形
式编撰设计。
书中内容基本涵盖了证券从业者所需要的基础知识、专业知识以及考试范围。

　　《全国证券业从业资格考试一本通：证券投资基金（新大纲版）》对象：全国证券业从业资格考
试应试者、证券业从业人员及广大读者。
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章节摘录

　　4．经营风险　　经营风险与公司经营活动引起的收入现金流的不确定性有关。
它可以通过公司期间运营收入的分布状况进行度量。
也就是说，运营收入变化越大，经营风险就越大；运营收入越稳定，经营风险就越小。
经营风险被分为外部经营风险和内部经营风险。
内部经营风险通过公司的运营效率得到体现；外部经营风险则与那些超出公司控制的环境因素（如公
司所处的政治环境和经济环境）相联系。
政府债券不存在经营风险，高质量的公司债券的持有者承受有限的经营风险，而低质量债券的持有者
则承受比较多的经营风险。
　　5．购买力风险　　债券投资的名义收益率包括实际回报率和持有期内的通货膨胀率。
由于通货膨胀率处于变化过程中，因此投资者并不总能预料到通胀率的变化程度。
未预期的通货膨胀使债券投资的收益率产生波动，在通货膨胀加速的情况下，将使债券投资者的实际
收益率降低。
　　因此，债券和其他固定收益证券，如优先股，易于受到加速通胀的影响，即购买力风险的影响。
另外，债券在通货紧缩时期或通胀减速期是较具有价值的投资。
事实上，在资产配置方案中，固定收益证券的基本优点是在通货的条件下可以套期保值。
　　6．汇率风险　　当投资者持有债券的利息及本金以外币偿还，或者以外币计算但要换算成本币
偿还的时候，投资者就要面临着汇率风险。
若外币相对于本币升值，债券投资带来的现金流可以兑换到更多的本币，从而有利于债券投资者提高
其收益率；而当外币相对于本币贬值时，债券投资带来的现金流可以兑换的本币就会减少，这样将会
降低债券投资者的收益率。
　　7．赎回风险　　对于有附加赎回选择权的债券来说，-投资者将面临赎回风险。
这种风险来源于三个方面：　　（1）可赎回债券的利息收入具有很大的不确定性。
　　（2）债券发行人往往在利率走低时行使赎回权利，从而加大了债券投资者的再投资风险。
　　⋯⋯
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