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内容概要

　　《对外经济贸易大学远程教育系列教材：风险投资（第2版）》共分十章，按照风险投资体系以
及风险投资运作中的各个主要环节分为四个部分：第一部分是风险资本的募集与设立，重点介绍风险
投资机构及其组织形式，风险投资基金的运作过程、投资政策和操作策略，风险投资的资金来源与配
置等基本范畴和基本知识；第二部分是风险资本的投资决策过程和管理控制，重点阐述风险投资的项
目选择、交易设计和管理监控；第三部分是风险资本的退出，集中介绍风险投资退出的不同方式以及
各国的创业板市场发展状态；第四部分介绍和探讨中国风险投资的现状与发展等。
　　第二版在内容和形式上都做了一些调整和补充，更新了大部分的数据、图形、表格，以反映近年
来风险投资的发展变化。
每章的案例内容基本都进行了更新，并代之以新的公司素材。
每章中的学习目标、重点难点提示、重要概念和同步测练以及附录中的相关法规和大事记也相应进行
了修订。
　　《对外经济贸易大学远程教育系列教材：风险投资（第2版）》可供相关专业的本科教学使用。
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章节摘录

　　一般来说，不同的风险投资基金有着不同的投资策略与产业侧重，因此，不同公司之间的项目选
择标准各有千秋。
项目选择标准通常包括项目的发展阶段、投资规模、行业景气、区位特征、风险评估、预期收益，以
及投资人所偏好的行业取向、对风险投资阶段的选择等。
在这一阶段，风险投资基金只是依据创业企业提交的商业计划书概要进行粗略的筛选，一般不进行详
细的分析评估。
即便如此，在投资项目筛选阶段，项目的淘汰率也是很高的。
美国的风险投资基金，每周平均能够收到数百份商业计划书。
最初的项目筛选工作通常是由公司级别较低的投资经理助理进行，只有不足5%的企业能够获得与投资
经理面谈的机会。
经面谈和进一步调查了解，获得面谈机会的企业中，约有不到20%的企业才可能进入与普通合伙人谈
判的进程中。
最后获得投资的项目平均每年只有6～7项，约占进入谈判阶段企业的1/3，在全部申请者中不到0.1%。
　　（二）投资项目评估　　当投资项目通过初步筛选入围后，就进入了投资评估的阶段。
投资者通过对投资方案进行科学、公正的技术评估，优选投资方案，降低投资风险，把资本投向具有
良好发展潜力的技术项目，提高风险投资的成功率。
投资者首先会认真审查与评估商业计划书，发掘其中没有完全表达的其他情况，这个过程大概需要一
至二周的时间。
通过对商业计划书里所提供的公司概况、财务数据、产品特性介绍、战略定位以及目前所处的市场环
境和技术条件来对此项目有一个清晰的认识，从而大致了解管理团队的能力、财务状况、投资收益、
风险管理等情况。
只有预期风险与预期投资回报都符合要求的企业，才可能通过初步评估。
　　对风险投资基金来说，通过初步评估的企业都可能成为潜在的投资对象，为了提高投资决策的正
确性，必须对这个项目进行进一步的深入评估。
在这一阶段，为了全面了解投资项目的详细情况，风险投资基金需要投入较多的人力、物力开展尽职
调查，通常派遣公司的部分专业人员或者外聘会计师事务所等中介机构，花费一至两个月的时间，从
不同的方面对相关企业进行全面的调查，并根据所掌握的情况对投资项目的各个方面进行详细的分析
。
　　⋯⋯
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