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内容概要

本书系统地介绍了政府债务理论的最新发展，并运用国际和国內数据，对政府债务问题进行了系统的
实证研究。
    第一章讨论政府债务的经济影响。
这是经济思想史上最古女的话题之一，早在200多年前英国古典经济学家就曾对此展开过争论。
现代学者不再像古典经济学家那样把政府债务同私人债务作简单的类比，从中引申出反对政府举债的
朴素观点。
他们认为政府债务是一个涉及发行与赎回的动态问题，必须研究人们在不同时期之间配置资源的动态
行为，从而得出人们寿命模式的假定深刻地影响着政府债务问题的结论。
在无限寿命和一次总付税分析框架下，李嘉图等价性命题是成立的，政府债务并没有实质性影响，虽
然在有限寿命的OLG框架下和存在不确定性时，政府债务对人们的消费和资本积累存在影响，但在引
入跨代利他动机之后，债务中性或李嘉图等价性命题成立。
    第二章和第三章讨论最优政府债务理论。
如果李嘉图等价性命题成立的条件满足，则不存在最优政府债务问题。
然而，李嘉图等价性只是一种理论抽象，现实中种种摩擦会使它失效，税收和政府债务路径会产生实
质性影响，就可能存在最优的政府债务规模和结构。
第二章讨论最优政府债务规模问题。
20世纪80年代以来，西方学者围绕着扭曲税下的最优政府债务、时间一致性与最优政府债务的期限结
构、不完全市场下的最优政府债务等问題进行了卓有成效的探讨。
如果经济中存在不确定性或者某些扭曲，政府债务的结构也会产生实质性影响。
第三章讨论最优政府债务结构问题，分别介绍了完全市场下政府债券的结构、Lucas-Stokey模型在不完
全市场和货币经济中的扩展、名义政府债券的最优期限结构和税率平滑下的最优债务结构问题。
    第四章和第五章讨论价格水平决定的财政理论及其应用。
通过政府债务，价格水平决定的财政理论在财政政策和货币政策间建立了新的联系机制，发展了完全
不同于传统货币数量论的一般价格水平决定模型。
价格水平决定的财政理论认为，在“非李嘉图”制度中，财政政策在总价格水平的决定中起着重要作
用，负有稳定价格水平之责任的中央银行不能再对财政政策置之不理，中央银行必须考虑政府债务路
径对价格水平的影响。
价格水平决定的财政理论为研究信息时代的货币政策、财政政策提供了坚实的理论基础。
随着电子支付技术的发展，货币总量与实际经济活动和通货膨胀间的稳定关系不复存在，中央银行正
逐渐失去对货币总量的控制能力，货币政策通过控制基础货币的供给调节经济的能力越来越受到怀疑
。
货币的计价单位（价值尺度）职能是否还存在?货币价格水平是否会趋于无穷?传统货币数量论的答案
是否定的。
以政府债务为枢纽的价格水平决定的财政理论摆脱了货币供求均衡的思维模式，认为只要政府还发行
以法定货币为面值的债券，名义价格水平就会得到良好的定义，法定货币的计价单位职能仍然存在。
    第六章介绍赤字与政府债务的政治经济理论。
一些经济学者尝试用新政治经济学研究方法来解释政府债务和赤字问题，分析导致财政赤字的政治力
量。
他们从战略相互影响角度提出了高政府债务和赤字的三种理论解释：第一，在位的领导人可能积累高
赤字以限制其继任者的支出．第二，人们在如何分担削减赤字的成本方面存在分歧，每个集团都想让
别人分担更大比例的成本，这可能拖延削减赤字的财政改革。
第三，赤字可能产生于领导人向选民显示其能力的企图。
普通民众很清楚自己缴纳的税收、享受的政府服务，而对政府总的财政状况并不十分了解。
如果政府的理财能力（以较低的成本提供较多的公共服务的能力）各不相同，政治家就有动机选择高
支出、低税收以显示自己的能力。
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这种动机可能导致周期性的财政政策行为。
    第七章和第八章是政府债务问题的实证研究。
第七幸运用跨国横截面和时间序列数据，比较各国政府债务的规模，分析政府债务的决定因素，考察
政府债务对私人投资的挤出效应，研究政府债务对经济增长的经验关系。
第八章运用中国的数据对相关的理论假说进行计量经济检验，识别关于中国政府债务宏观经济影响的
基本事实，并估计出中国可持续的赤字和政府债务规模，以期为财政政策提供更为严密、可信的决策
依据。
    政府债务理论和实证研究是一个不断发展的领域，我们的讨论只是抛砖引玉，期望能够为进一步的
研究贡献绵薄之力。
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