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内容概要

本教材在以下几个方面进行了创新：　　其一，本教材采用了一种全新的投资银行学体系。
以一个什么样的思路编写投资银行学是一个极其关键的问题，国内投资银行学教材主要包括两种情况
：一是照搬国外投资银行学教材的业务罗列法，分门别类地说明、阐述、介绍不同的投资银行业务；
二是以时间为主线，按照不同投资银行业务出现的时间编写投资银行学。
本教材的编写思路跳出了以往的框架，在以何小锋教授为首的北京大学投资银行学研究团队提出的“
一个基础、一个中心、两条主线和两条辅线”的投资银行学新体系的基础上，融合投资银行的筹资、
交易、投资、信托和信息五大功能，同时根据投资银行知识的既有内在逻辑，构造了投资银行学的新
型框架。
在本教材中，全部内容包括七个板块，分别是投资银行学基础知识，投资银行的基础理论，发行、上
市和交易，财务顾问，资产管理，金融衍生工具以及投资银行的外部监管和内部控制。
七个板块之间既存在思维逻辑上的内在一致性，又存在时间上的先后关系。
例如，投资银行的基础知识和基础理论是发行、上市和交易等其他内容的基础。
另外，本教材按照时间顺序安排了发行、上市和交易、财务顾问、资产管理和金融衍生工具在投资银
行业务体系中的位置，有利于读者循序渐进、逐步深入地理解投资银行学。
　　其二，全新的内容结构。
缺乏理论基础的教材没有“坚实的骨架”，而缺乏“必要”案例的教材则没有“丰富的血肉”。
为了强化读者对投资银行学的理性和感性认识，本教材在内容安排上有所突破，力求将理论和案例有
机地结合起来。
书中，理论不是空洞的理论，案例也不是没有分析的数字排列，而是理论和案例的有机结合，浑然一
体，只为达到“学以致用”和“全面分析”的目的。
但是由于各种原因，编者并不能完备地解析投资银行的全部理论并建立丰富的、全面的案例解说，因
此读者还需要参考其他书目。
　　其三，前沿的投资银行知识。
能够反映相应学科的前沿知识是任何一本教材的至高追求，投资银行学尤其如此，盖因“创新是投资
银行的生命力，创新亦是投资银行学的生命力”。
为此，本教材力求追踪、吸纳、总结投资银行学领域的最新知识，以避免投资银行学教材成为“记录
古董知识和过去知识”的悲剧。
本教材不仅吸收了欧美国家投资银行学的最新知识，而且吸收了我国投资银行学的最新知识。
另外一个值得关注的问题是，本教材并没有“孤立地”阐述、说明投资银行学的最新知识，而是在一
个历史背景下，站在一个“历史演变”的视角分析投资银行学的知识结构，从而使读者能够了解未来
投资银行学的可能的“创新方向”。
其四-一本“深刻的、经典的”教材。
不仅具备内容上的深刻性和经典性。
还需要在编写体例上具有“引人入胜”的特征。
为此目的，在本教材中，丰富的图表、数字贯穿于文字之间，还在每部分的起始处增加了“思路导航
”，以增强读者对知识结构的整体把握，引导进一步的思考。
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书籍目录

第1部分　投资银行学基础知识　第1章　投资银行概述　　第2章　投资银行的业务　第3章　世界各
国的投资银行第2部分　投资银行的基础理论　第4章　有效市场理论　第5章　资产组织理论　第6章
　资本资产定价模型　第7章　套利定价理论　第8章　价值评估　　第9章　行为金融理论第3部分　
发行、上市和交易　第10章　融资工具的选择　第11章　首次公开发行　第12章　上市公司的再融资
　第13章　债券的发行　第14章　私募融资　　第15章　上市：市场结构、市场选择、上市条件　
第16章　上市：上市方式　　第17章　证券交易理论第4部分　财务顾问　　第18章　并购　第19章　
项目融资第5部分　资产管理　第20章　共同基金　第21章　对冲基金　　第22章　创业投资基金　　
第23章　私募股权投资基金第6章　金融衍生工具　第24章　期货　第25章　期权　第26章　互换　
第27章　资产证券化　第28章　证券市场监管和分析框架　　第29章　投资银行的治理结构　第30章
　投资银行的风险管理　第31章　内幕交易监管的经济学分析　第32章　信息披露监管的经济学分析
后记
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章节摘录

　　直接融资是指资金供求双方不通过金融中介直接实现资金融通的活动，资金关系是金融工具的买
卖而不是借贷，例如发行证券的融资行为。
　　间接融资是指资金供求双方通过金融中介间接实现资金融通的活动，资金关系是借贷而不是买卖
。
例如商业银行贷款等。
　　直接融资的特点是：第一，直接融资使资金供求双方联系紧密，有利于资金的快速合理配置和使
用效益的提高。
第二，直接融资能够提高金融市场的会计、信息披露和公司治理结构的标准化与规范化。
第三，直接融资的金融工具具有较高的流动性，能够在金融市场上便利地交易。
第四，从总体上讲，直接融资的风险高于间接融资，投资者需要承担一定的投资风险。
第五，直接融资要求投资者对筹资者高度信任，或者筹资者具备相当的信誉条件。
　　间接融资的特点是：第一，间接融资（银行体系）具有货币创造的功能。
第二，间接金融灵活便利、安全性高、容易实现规模经济。
第三，间接融资割断了资金供求双方的直接联系，减少了投资者对资金使用的关注和对筹资者的压力
。
第四，银行资金来源期限一般较短，贷款期限通常较长，银行资金期限不匹配导致流动性的不对称，
容易使银行陷入流动性困境，并引发系统性风险。
　　是否存在最优的直接融资和间接融资比例？
如果存在最优的直接融资和间接融资比例，那么最优的比例又是什么呢？
国际经验表明，最优的直接融资和间接融资比例是动态变化的，与各个国家的经济发展水平、产业结
构状况、企业规模、社会信誉水平等因素相关。
1.3.3投资银行与商业银行　　投资银行与商业银行是现代金融市场中两类不同性质的金融机构。
20世纪30年代之前，没有所谓的泾渭分明的投资银行和商业银行。
30年代之后，以美国为代表的西方国家实行了分业经营管理体制，投资银行与商业银行分道扬镳，投
资银行从商业银行中分离出来，真正意义上的商业银行和投资银行由此开始。
起初，商业银行以存贷款业务为主业，投资银行以证券承销和经纪业务为主业，两者形成了各自独特
鲜明的业务特征。
　　随着金融需求的多样化和经济条件的变迁，投资银行的业务发生了翻天覆地的变化，广泛参与了
政府和企业的全方位、多元化的金融服务，业务范围由起初的单一的证券承销和经纪拓展到并购重组
、基金管理、项目融资、金融工程等各个领域。
事实上，投资银行除了在典型的存贷款业务上受制于法律政策限制以外，几乎可以渗透到其他所有金
融领域。

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<新编投资银行学教程>>

版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:http://www.tushu007.com

Page 5


