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内容概要

本书的特色，是运用国际前沿金融理论与金融分析技术，探讨中国债券市场的估值与价格计算问题。
这一特色使得本书在以下几个方面与现有的同类专业书籍存在显著不同：第一，本书以中国债券市场
作为债券估值与定价的分析背景，绝大多数案例与算例都采用中国债券市场的债券品种与真实的交易
数据；第二，本书不但介绍了相关的金融理论与利率模型，还探讨了它们在中国的应用以及存在的问
題；第三，作者尽量利用计算软件作为辅助的分析工具，以便帮助读者提高其金融分析与操作技能。
书中相当多的算例中都涉及MA了LAB金融工具箱的运用，一部分重要的算例中的MATILAB源代码也
附在相关章节的附录中，以便读者查验。
    本书由12章构成。
第1章与第2章可以看做是一个单元，这个单元是对中国债券品种、交易方式与市场机制的扫描．为接
下来各章的分析提供了不可缺少的实务背景，就像演员表演之前，观众要先看到舞台一样。
第3章到第6章是本书的核心单元，  內容涉及无信用风险的债券(即国债)估值与定价的各个方面，包括
影响债券价格波动的因素，债券价格方程与债券的各类收益率，债券价格(由利率变动引起的)波动的
衡量，利率期限结构与收益率曲线，利率动态模型。
本单元并非是对国外金融理论的简单介绍，而是结合许多市场实例，提供了对理论的验证过程，并分
析了中国债券市场的定价问题。
本单元的部分分析方法将在以后的单元中得到运用。
第7章到第9章是一个单元，针对含权债券、企业债务工具、资产抵押债券这些特殊的债券品种的分析
构成本单元的內容。
这些特别的债券在我国有很大发展潜力．现实中存在的定价问题也比较多．第7章对可转换债券定价
的讨论，第8章对我国公司债券利差因素分析和税收问题的分析，第9章对我国MBS产品的案例解析，
为读者提供了一个现实市场背景下这类债券的分析框架。
第10章与第11章是一个单元，作者分别从组合管理和风险管理的角度，阐述了债券投资管理的內容。
第12章单独构成一个单元，作者详细分析了主要的债券衍生品一一债券远期、债券期货与债券期权的
原理以及应用。
虽然我国债券衍生产品依然处于起步阶段，但随着市场规模的扩大以及避险和金融创新要求的提高，
债券衍生品的开发以及运用必不可少。
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