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前言

由计划经济转向市场经济是我国经济体制的根本转变，相应地，我国的经济理论也要发生根本的转变
。
改革前的经济理论是为了研究、论述、分析计划经济条件下如何配置社会资源以及如何运行、发展和
管理。
经济体制转变了，经济理论需要研究、论述、分析市场经济是如何配置社会资源以及如何运行、发展
和管理的。
过去我们把西方的经济理论称为资产阶级经济理论，将其完全排斥，实际上那是关于市场经济的经济
理论，与计划经济自然是格格不入的。
如今，我们的经济转向了市场经济，那些关于市场经济的经济理论当然也适用于我国了，因此，发达
国家的大量的经济理论和著作被引入到我国。
对计划经济下生活了很长时间的我们来说，这无疑是很有帮助的，对于推进我国市场经济的建立、发
展和完善起了重要的作用。
但是我们也注意到，引入的那些经济理论也有不大适合我国国情的问题。
虽然我国正在发展和完善市场经济，与其他国家的市场经济相比。
从社会资源的配置方式、经济的运行机制看大体相同。
但实际上，各国的市场经济彼此的差别还是存在的。
而我国的市场经济与发达国家的市场经济相比差别更为明显，其中最主要的差别在于：（一）发展程
度和阶段不同。
西方发达国家已经进入“后现代化时期”，那里的市场经济早已是现代的市场经济了。
例如，金融极其发达，已深入到经济机体的各个细胞。
举例而言，人们在日常生活中已很少使用现金，而是使用信用卡等金融工具。
而我国的市场经济，离现代化还有相当长一段距离，金融业更是如此。
现金仍是人们主要的支付手段。
（二）与市场的关系不同。
例如，美国的市场经济更自由化，政府对市场的干预很少；而在日本、韩国的市场经济中政府的干预
就较多。
而在我国，至少在目前。
政府的干预仍是很强的，远远强过西方发达国家。
即使到将来，由于政治体制的不同，政府对市场的干预程度可能仍比许多国家强。
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内容概要

　　《证券发行与承销实务》是由华泰证券有限责任公司投资银行事业部根据我国公开发行证券的有
关法律、法规和规定，结合投资银行业务实践经验所编写的。
全书共分10个章节，具体包括投资银行业务的基本概念、股份有限公司概述、首次公开发行股票的准
备和推荐核准程序、上市公司发行可转换公司债券、证券发行的信息披露等。
该书能够指导有志于从事投资银行业务工作的朋友全面、系统、准确地理解和掌握投资银行业务运作
的基本理论和实务操作方法，为今后的实际工作打下较好的基础。
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姜健，华泰证券有限责任公司总裁助理，中国证监会首批注册登记保荐代表人，经济学硕士。
曾在南京农业大学从事金融学、证券投资学领域的教学科研工作。
在江苏省证管办从事全省股票发行管理工作期间，主要负责大型国有企业股份制改造和股票发行上市
的指导与管理工作，提出了许多改革政策和实施方案。
1994年进入华泰证券有限责任公司从事投资银行工作，主持企业的股票发行和承销工作，负责大型企
业购并的策划、方案设计和操作事宜。
多年来，先后完成了黑牡丹、扬农化工、康缘药业等数十个项目的股票发行和承销工作，具有丰富的
项目运作实务经验和深厚的投资银行业务理论基础。
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章节摘录

国有资产管理部门在验证时，将审查资产评估报告的各项工作是否符合国家的规定，是否独立公正、
科学合理，所评估的范围是否准确，评估方法是否适当，并在对所评估的资产结果进行验证及与有关
方面就评估结果协商后，最终决定是否确认评估结果。
国有资产管理部门确认资产评估结果的，由负责审批的国有资产管理部门下达确认通知书；不符合要
求的，区分不同情况作出修改、重评或不予确认的决定。
对决定或通知有异议的，可以在接到通知书后15日内，向上一级国有资产管理部门申请复议。
上一级国有资产管理部门应自收到复议申请之日起30日内作出裁定，并下达裁定通知书。
该裁定为最终结果。
经国有资产管理部门确认的资产评估价值，可以作为股份制改组时国有资产折股的依据，同时也是股
份公司成立时验资机构据以验证资本和公司财务建账的依据。
2001年12月31日，财政部发布了《国有资产评估管理若干问题的规定》，该文件对资产评估程序等方
面作出了新的规定，主要体现在取消了评估前的立项程序以及对评估结果的处理上。
根据《国有资产评估管理若干问题的规定》，国有资产评估项目实行核准制和备案制。
其中，经国务院批准实施的重大经济事项涉及的资产评估项目，由财政部负责核准。
经省级（含计划单列市）人民政府批准实施的重大经济事项涉及的资产评估项目，由省级（含计划单
列市）财政部门（或国有资产管理部门）负责核准。
其他的资产评估项目实行备案制。
因此，不同时间进行资产评估的程序是有差别的。
在证券发行与承销业务中，管理机构应注意依据不同的文件规定，对已设立的股份有限公司的资产评
估进行尽职调查。
3．资产评估的基本方法我国资产评估采用的方法主要有收益法、成本法和市场法。
第一，收益法。
收益法是将评估对象剩余寿命期间每年（或每月）的预期收益，用适当的折现率折现，累加得出评估
基准日的现值，以此估算资产价值的方法。
采用收益法必须具备三个前提条件：（1）被评估资产的未来预期收益可以预测并可以用货币衡量；
（2）资产拥有者获得预期收益所承担的风险也可以预测并可以用货币衡量；（3）被评估资产预期获
利年限可以预测。
收益法通常用于可预测收益的企业整体资产评估及无形资产评估等。
第二，成本法。
成本法是现时条件下，被评估资产全新状态的重置成本减去该项资产的实体性贬值、功能性贬值和经
济性贬值，估算资产价值的方法。
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后记

《证券发行与承销实务》是由华泰证券有限责任公司投资银行事业部编写的。
写作中，编写人员根据我国公开发行证券的有关法律、法规和规定，结合投资银行业务实践经验，力
求做到既有一定的理论深度，又有较强的实务操作性。
参加本书编写的华泰证券有限责任公司投资银行事业部的投行人员均为我国首届注册保荐代表人。
其中，第一章由窦智编写；第二章由都晨辉、王军编写；第三章由黄飞编写；第四章由黄庆兵编写；
第五章由陈刚编写；第六章由刘晓山编写；第七章由刘惠萍编写；第八章由曹群编写；第九章由唐涛
编写；第十章由卞建光编写。
华泰证券有限责任公司总裁助理姜健、投资银行事业部宁敖对本书进行了总纂，并进行了审定。
我们相信，本书能够指导有志于从事投资银行业务工作的朋友全面、系统、准确地理解和掌握投资银
行业务运作的基本理论和实务操作方法，为今后的实际工作打下较好的基础。
此外需要说明的是，本书是在现有已经正式颁布的相关法律、法规基础上编纂的，我们将会根据相关
法律、法规的实际变化对本书加以修订。
在本书的编辑出版过程中，齐亮先生、张循礼先生、庞毅先生做了大量工作，提供了很多帮助，在此
表示感谢。
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编辑推荐

《证券发行与承销实务》是投资银行系列·融智大学丛书之一。
谛视上海凝固时间，老上海记忆里的珍藏，马路上的后现代遐想，上海的个性路线，文化风景里的几
个瞬间，驻足母亲河边。
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