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内容概要

　　《外汇干预行为特征及其有效性研究》重点研究发达国家中央银行的外汇市场干预操作。
国内外学者以前运用日或周汇率数据的研究表明，央行的外汇干预既会影响汇率水平又会影响汇率的
波动性，但却没有明确说明市场参与者是如何了解干预操作以及日间市场状况是否影响干预的有效性
。
为解决这一问题，本书将重点研究外汇市场与外汇干预行为的微观特征，如外汇市场的结构、交易系
统、外汇干预的方式、时机的选择等，继而运用高频汇率数据结合市场微观特征检验外汇干预行为方
式对有效性的影响。
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章节摘录

　　自1973年布雷顿森林体系解体以来，全球浮动汇率制度逐渐被各国广泛接受，但不幸的是，汇率
的频繁波动给经济金融活动带来了越来越多的麻烦。
因此，中央银行外汇市场干预成为众多国家的一项重要经济政策，以期能够稳定汇率或使汇率走向符
合政府意图。
但自从1983年，前10国集团央行发表了Jurgensen报告以来，学术界却对央行的外汇干预行为是否对汇
率水平、波动性以及市场条件有重要影响进行了长期的争论。
本章将主要针对外汇干预的涵义、目的、作用机制以及干预效应等基本问题做出分析。
　　第一节　外汇干预基本问题　　外汇干预是一项有争议的政策。
《华尔街日报》指出，干预政策对汇率影响是无效的，却增加了汇率波动性。
而有些学者则认为，干预政策会影响汇率，减少了汇率的波动。
在深入探讨外汇干预有效性之前，我们首先需要明确央行外汇市场干预的涵义、目的以及干预方式等
基本问题。
　　⋯⋯
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