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前言

　　这是一本写给散户的书；准确地说，是一本写给中小散户的书；更准确地说，是一本写给没有人
脉关系、没有大量资金、没有证券专业知识的中小散户的书。
　　写这本书是因为一种责任感的逼迫。
以前也写过一些文章，但没有一篇是关于股票的，因为股票就是我的职业，天天泡在这个市场，我对
它有严重的“审美疲劳”。
然而也是因为职业的缘故，我对中国股市与中国股民有一定的了解——我发现：中国股民对于中国股
市并不了解，有时候这种缺乏了解甚至到了令人瞠目结舌的程度。
我大致总结为三个方面：　　第一是缺乏基础的证券知识。
例如，有的股民买基金时会满怀憧憬地问：“利息是多少？
”除权除息日会欲哭无泪：“今天我的股票怎么突然跌了这么多？
”权证到期被注销之后会莫名惊诧：“我的股票怎么不见了？
”⋯⋯　　第二是没有正确的投资理念。
比如，股价下跌后坚决不卖，其理论依据是“不卖就还没有亏，卖了就是真的亏了”——典型的鸵鸟
心态，可见股市也用到了仿生学。
股市火暴的时候，见面打招呼就是“有消息吗”？
——据说消息来自一位基金经理，他是“我的大舅子的一个同学的一个牌友的一个邻居的姐姐的一个
同事的远房表哥⋯⋯”　　第三是对更深层次的“潜规则”的懵然无知。
看到上市公司关于重组的澄清公告后割肉出局，结果没多久发现当初是被庄家顺利震出；发现几乎所
有的券商研究机构都在推荐同一只股票，以为必涨无疑，赶紧买人，成功被套⋯⋯　　2006-2007年的
大牛市，受益的不仅有券商，还有书商；推高的不仅有股价指数，还有股票书籍的销售量。
一时间，无数“股神”纷纷横空出世，众多“教授”竞相著书立说。
但直到一位朋友要我推荐本股市入门读物，我到书店里逛了几回，花花绿绿的封面看迷了眼，才发现
找不到一本适合中国散户的书。
当然，我不是说这些书的水平不高，它们或许可以成为传世之作——反正“物质不灭”，不管书日后
以什么形态存在，那都是“传世”了——只是对于散户而言，它们并不适合：　第一是缺乏针对性。
目前，市面上许多书似乎都要把读者培养成未来的巴菲特、索罗斯，但对于普通散户而言，这种可能
性有多大？
这好比一位娇弱柔美的女人向一个武师求教，希望他能教一点防狼绝技，结果武师写了本《九阴真经
》给她，这是不是很荒唐？
显然，这位美女没有那个能力资质来练什么绝世武功，她想要的不过是《女子防身术》之类简单有效
的技巧。
《九阴真经》再厉害，那只适合梅超风。
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内容概要

让作为散户的你清楚认识股市，最重要的是认识自己在股市中的地位，正所谓“知己知彼，百战不殆
”。
让作为散户的你在充满趣味性的气氛中，轻松掌握股市投资理念，从此摆脱“熊，散户亏；牛，散户
亏”的命运，斩获喜人收益。
    本书从最基本的股市知识入手，幽默风趣地介绍了股市投资常识，同时全面细致地分析了中小散户
在股市中的心理误区，提出了具有针对性、实用性的操作策略。
有利于中小散户清楚地认识股市，认识自己在股市中的地位，不再盲目操作，避免不必要的损失。
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章节摘录

　　第一章 基础理论：会跳起来的苹果　　最基本的问题：股票是什么　　我们首先要讨论的一个问
题是最基本、最简单但可能也是没有几个散户可以说清楚的：股票是什么？
　　2007年5月，一位中学同学打电话给我，这位兄台是我家乡镇里的“高干子弟”，游手好闲的专业
户，接到他的电话我颇为惊讶，因为我们已经有十多年没有联系了。
他跟我客气地寒暄，把我及家人问候了一通，忙完了这些准备工作，他突然说到：“最近股票很火啊
，你是专业人士，能不能给我点消息？
”——我恍然大悟，原来这才是正题，心里也对他这种常见的散户易犯的错误感到好笑（至于为什么
说这是一种错误，后文会再详细论述）。
我答道：“你也开始炒股了？
你知道什么是股票吗，就敢炒？
”这位仁兄虽然不学无术，反应倒也不慢，他在电话那头愣了一愣，然后理直气壮地说道：“有几个
男人能说清楚女人是什么？
这妨碍泡妞吗？
”　　我家乡是个很小的县镇，中国地图要做到席梦思那么大，才可以在上面找到它的名字。
炒股之风已经刮到那里，我预感到本轮行情可能有危机了。
果然，大约一周后便发生了赫赫有名的5·30“五卅惨案”——为什么我这位中学同学的入场会给中国
股市带来这样一场大灾难留待以后分解，这里主要批驳一下他的诡辩。
　　我不知道中国有多少股民是像他这样根本不知道股票为何物就英勇入市的，但估计不会是个小数
目。
证券投资与男女情爱大不一样，后者靠的是生命本能，你可以听凭身体分泌的荷尔蒙的驱使，而前者
靠的是理性与智慧，抱着无知者无畏的态度进入股市相当于是来做慈善活动的。
所以，如果你真的想在这个市场赚到钱，我们还是老老实实，从最基本的概念开始。
　　虽然我们谈的是股票，但一切却要从“公司”说起，举一个最简单的经济模型（不要被这个术语
吓到，本书里所谓的模型都是些小故事）：王二是一个村里的首富（其实公司、股票都是外国人发明
的，本书此述主要是考虑到“王二”比“尼古拉斯凯奇”要简短得多），他发现村里有一个特大的商
机——本村的主业是农业，每家每户都特别需要拖拉机，而市场上却没有这样的设备供应。
这个时候很明显，生产拖拉机简直就相当于生产印钞机。
然而，王二发现了这个商机却无法付诸实施，为什么呢？
这是因为生产拖拉机所需要的投资非常大，比如，需要500万的资金，而在村里福布斯财富排行榜第一
名的王二也不过只有200万的闲置资金，连他都吃不下这个项目，就更不要提其他人了。
但是王二不仅有财，按现在的话说，还很有才，他提出合伙的建议，找到村里的另外两个有钱人张三
与李四，让他们各自出资150万，再加上自己的这200万，拖拉机项目就可以启动。
三个人约定好，项目的收益按各自投资额的比例分享——这便是公司的最原始形态。
同时，我们也可以看到这种按投资比例分享收益便是股票的第一个特征：收益性。
　　当然，我们现在看来，这其实就是凑份子的做法。
你肯定会说如果我生活在那个时代，应该也可以达到王二那个有才的水平。
但我们不要忘记，人类历史上的每个第一次都是值得我们尊重的。
下面我们就要说到股票，这里的技术含量就大大增加了。
　　随着生产规模的不断扩大，项目所需要的资金额也越来越庞大，比如现在村里开始要造飞机，至
少需要1亿的资金。
这个时候，王二即使把自己认识的所有有钱人的钱凑在一起也不够。
怎么办呢？
王二便打起了搞群众运动的主意。
村里有这么多人，虽然每个人的资金量并不大，但如果集合在一起，却是一个足够大的数目。
于是，他把筹资的范围扩大到了整个村，通过村里的广播向村民画了一个造飞机赚大钱的饼，提议全
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体集资，然后同样按投资额比例分享收益。
村民对公司的投资，便以股票的形式来记载，村民就叫做股东。
这样，飞机项目的资金就有了着落。
德国有位姓马的大胡子革命家对此有过论述：“假如必须等待积累去使单个资本增长到能够修建铁路
的程度，那么恐怕直到今天世界上还没有铁路。
但是，集中通过股份公司转瞬之间就把这件事完成了。
”　　从表面上看，这似乎只是扩大了凑份子的范围而已，其实已经从量变转化为质变了，正如从部
落发展到国家，也是范围的扩大，其性质却完全不一样。
这一次的转变，意味着公司升级到了公众公司。
不过，股票真正有趣的内容却在下面。
　　股票的第二个特征：不可偿还性。
由于股票是公司资本的来源，也是公司运作的物质基础，那么为了公司的持续发展，就规定股票不可
偿还——我们也可以想象得到，如果允许退股的话，公司的资金份额会不断减少，不利于公司的经营
；如果大部分股东都要求退股的话，公司就只有宣布解散了。
那么，这个不可偿还性会带来什么问题呢？
　　它最直观的缺陷就是股东从此无法脱身了，这跟通常说的“泡妞泡成老公”的道理是一样的，经
济学上叫做丧失了流动性，即资产无法变为现金。
为了弥补股票的这个缺陷，我们的天才王二就引入了股票的转让制度，这也就是股票的第三个特征：
流通性。
虽然股票不能退股，但可以转让给其他人，比如从村民甲转让给村民乙，这个时候公司资本没有发生
变化，只是股东不同了而已。
随着股票转让的流行，王二干脆建立了一个集中市场来进行股票交易——这与我们划定一块地方作为
菜市场在逻辑上是一样的——这个市场，就是现在的证券交易所。
　　流通性也带来了股票的第四个特征，也是让无数股民前仆后继杀入股市的根本原因：价格波动性
。
我们来看看“苏宁电器”（002024），该股于2004年7月21日上市，当天的收盘价是32.7元，而不到3年
，其价格（复权后）达到一千多元，上涨30倍。
让我们闭上眼睛想象一下这个财富的增值是什么样的速度：假设你在30岁的时候投入10万元（一般中
产阶级都可以承受的数目），那么在3年内上涨30倍，10万将变成300万，再到36岁的时候变成9000万
，不到40岁你将拥有27亿！
⋯⋯是不是兴奋得浑身发抖，准备提笔写辞职报告了？
先不要这么激动，我们再来看一个例子：“银广夏”（000557）在2001年12月29日的最高价达到37.99
元，而到了2002年1月22日，它的最低价只有2.12元，市值缩水接近95％！
而且，这一切就发生在一个月之内！
假设你在39岁把你的27亿投到这样的股票，那么按照这个贬值的速度，只需要几个月时间（还等不到
你过40岁生日），你的资产将只剩下几万元！
——真正的“一夜回到解放前”。
怪不得一位欧美投行人士对证券市场如此评论：“除了战争，这是最刺激的事。
”不过，我建议，还是多想想惨烈下跌的例子，而不要整天梦到疯狂上涨的个案——相信我，这会有
好处的。
　　买股票就是买上市公司未来的利润　　中国股市目前有近2000只股票，翻翻它们的行情图，你会
发现，它们的价格差异非常大，“中国船舶”（600150）最高价达到了300元，而有的股票只有几元钱
。
如果说奥迪比奥拓贵、法拉利比夏利价高我们容易理解，但股票是看不见摸不着的玩意，是什么造成
了股价之间这么大的差异呢？
这里我们就必须了解一个概念——股票的内在价值。
　　股票不同于普通商品的是，它没有实质上的使用功效。
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我们买块牛排，是因为它可以刺激我们的味蕾、填饱我们的肠胃；我们买件靓衫，是因为它可以遮体
御寒乃至帮我们吸引到异性的眼球。
这些商品都可以给我们带来具体的效用，因此，我们能够直观地理解它的价值。
但是股票呢，我们买股票甚至连纸都没有一张，它不能看不能摸也不能吃，它的效用在哪里呢？
　　金融是拿钱生钱的行业，而金融产品的效用也正是它所带来的未来的收入。
前面我们已经讲过，股票具有收益性，你拥有一只股票后，便可在未来享受该上市公司的利润或者说
是利润分红，这便是股票的效用——它可以带来“未来的钱”。
　　那么，既然其效用是带来“未来的钱”，而我们买卖股票却是在现在，如何在现在为“未来的钱
”定价？
现代金融学认为，股票的价值便是其未来股利的现值（presentvalue）。
　　这里出现了一个术语——“现值”，我建议你牢牢记住，因为术语是最能冒充内行、吓唬外行的
工具之一，比如跟朋友一起看科幻片时，你如果能冒几个“奇点”“虫洞”之类的怪词，别人准以为
你对宇宙物理学有深入研究；同样，如果几个人在一起聊股票，你装作漫不经心地说“这只股票的价
格已经低于它未来5年利润的现值”，必然会让同性佩服异性臣服。
“现值”是金融学上的一个重要概念，简单地说，现值就是未来的钱在现在值多少钱，而把未来的钱
换算成现在的钱的运算过程就叫做“贴现”。
举个最简单的例子，如果目前的年收益率是5％，现在的100元钱在一年后就变为105元。
那么反过来看，一年后的105元就相当于现在的100元，现在的100元便是未来的105元的现值。
　　据说霍金在写《时间简史》的时候，手痒难抑，毕竟他是数理专业的，打算在书中插入不少数学
公式。
一个朋友忠告他：“你每写一个数字公式，读者就会减少一半。
”最后，他在书里只保留了一个数学公式，就是著名的质能方程式。
现值的算法也有一套公式，只要有了未来收入的数据与贴现率，拿EXCEL或计算器就能算出现值（当
然，实在这两样工具都没有，你也可以用铅笔，只是耗费的时间要长一点）。
为了超越霍金，我决定一个数学公式都不写，你只需要记住这样一个结论：未来的钱越多，它的现值
就越大（这其实是明显的废话）。
　　具体在股票上，未来的钱便是股票的股利即上市公司的分红，所以上市公司未来的分红越多，股
票的价值就越大。
由于上市公司分红的来源是它的利润，那么最后我们可以得出这样的结论：买股票，就是买上市公司
未来的利润；上市公司未来的利润越多，股票的价值就越大。
如果你在看这本书的时候手边有支笔的话，我建议你在这句话上做个记号。
为了以后叙述方便，我们就把这条定律叫做“价值定律”，它是股票投资的精要所在。
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