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前言

　　财务管理是高等院校财务管理专业本科生教学的核心内容，也是会计学专业本科生教学的核心内
容之一，本教材主要是为了满足财务管理专业本科生教学需要编写的，同时，也可以作为管理学和会
计学专业财务管理课程的教学参考用书。
　　高等院校财务管理专业本科生教学的专业教材设计和内容安排，是我们在实施该专业本科生教学
过程中面临的一个新课题。
在分析财务管理专业本科生教学要求的基础上，充分借鉴兄弟院校的教学经验，按照现代财务管理理
论和方法体系的结构要素，我们尝试性地设计和安排了《财务管理原理》、《中级财务管理》和《高
级财务管理》的内容。
《财务管理原理〉〉主要讲授公司财务管理的基本理论、基本知识和基本方法，《中级财务管理》是
对公司财务管理基本理论和方法的深化，侧重于不确定经济状态下的投资分析和融资分析，以及公司
财务管理分析，《高级财务管理》讲授公司财务管理中的专门问题，当然，这种安排并不是绝对的，
例如，《财务管理原理》会涉及到不确定经济状态下的资本资产定价模型（CAPM），因为，该理论
是公司财务管理的基础理论。
　　本书由王永海教授主编，王永海提出编写提纲并编写第1章、第7章、第8章、第14章、第15章，
第2章、第3章由陈静编写，第4章、第5章、第6章由鄢洪平编写，第9章、第10章、第11章由苏灵编写
，第12章、第13章由李青原编写，第16章、第17章、第18章、第19章由范明编写。
　　本书在编写过程中得到武汉大学出版社的大力支持，本书还借鉴了有关专家学者的最新研究成果
，在此一并致谢。
由于作者水平有限，疏漏在所难免，恳请读者批评指正！
　　编　者　　2003年6月于武汉大学
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内容概要

　　《高等学校财务管理系列教材：财务管理原理》主要讲授公司财务管理的基本理论、基本知识和
基本方法。
　　本教材主要是为了满足财务管理专业本科生教学需要编写的，同时，也可以作为管理学和会计学
专业财务管理课程的教学参考用书。
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章节摘录

　　2．5　主要国际金融机构　　许多企业，特别是大型企业在其经营过程中，有时不可避免地与国
际金融市场相联系，因此了解一些主要的国际金融机构是有必要的。
国际上主要的金融机构有：　　1．国际货币基金组织（International Organization of Market Fund，IMF
）　　国际货币基金组织，是联合国所属的专门负责国际货币事务的国际性合作机构，根据布雷顿森
林会议拟订的《国际货币基金组织协定》于1945年12月27日成立。
总部设在美国首都华盛顿，截至1996年12月31日，基金组织共有181个会员国。
我国是创始国之一。
　　基金组织是以会员国人股的方式组成的企业经营性质的金融机构，每个会员国必须交纳一定的份
额作为人股基金，按国际货币基金协定。
由会员国财政部、中央银行、平准基金会或其他类似的财政机关与基金组织往来；基金组织也只经由
这些机关与会员国来往。
　　基金组织的资金来源主要有三个方面：（1）会员国认缴的基金份额。
会员国交纳的份额起着国际储备的作用，可解决会员国国际收支不平衡时的短期资金需要。
会员国应交纳的份额的大小，是根据一国的黄金储备、国民收入以及对外贸易量的大小，由基金组织
与会员国磋商后确定。
（2）向会员国借款。
基金组织不仅可以向各会员国官方机构，如财政部和中央银行借款，也可以向私人借款，包括向商业
银行借款。
（3）出售黄金．基金组织于1976年1月决定将其所持有的黄金的1／6，即2 500万盎司①分4年按市价出
售。
以所获得的利润中的一部分，作为建立“信托基金”的资金来源。
　　基金组织的主要业务是：对会员国的汇率政策进行监督，与会员国就经济、金融形势进行磋商和
协调；向会员国融通资金及提供各种培训咨询服务。
　　2．世界银行集团　　世界银行集团目前由国际复兴开发银行（即世界银行）、国际开发银行、
国际金融公司、多边投资担保机构和解决投资纠纷国际中心等五个成员机构组成。
　　（1）世界银行。
世界银行是1944年7月布雷顿森林会议后与国际货币基金组织同时产生的另一个国际金融机构。
它于1945年12月正式建立，1946年6月开始经营。
总部设在华盛顿。
截止到1993年6月30日，世界银行已有176个会员国。
　　世界银行是按股份公司的原则建立起来的企业性金融机构，凡会员国均须认购该行发行的股份。
世界银行的资金来源主要是：①会员国交纳的股金。
世界银行建立之初，法定资本为100亿美元，各会员国认购股金总额76亿美元。
随着会员国的不断增加以及多次增资，现其法人资本已增至1 710亿美元，各会员国认购的股金总额
为1 253亿美元。
②国际金融市场借款，特别是在资本市场发行的中长期债券。
⑧出让债权。
世界银行将贷出款项的债权出让给私人投资者，主要是商业银行，收回一部分资金，以扩大银行的资
金周转能力。
④营业利润收入。
由于世界银行的资信卓著，经营得法，每年利润相当可观。
　　世界银行的主要业务是：供给会员国经济重建或经济开发所需要的长期贷款；对私人贷款；应会
员国的要求，派遣调查团协助会员国拟订适当的长期经济开发计划，并于计划实施时，经常派遣专家
予以协助指导。
　　（2）国际开发协会。
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国际开发协会是世界银行的一个附属机构，但从法律地位及资金构成来看，它又是一个独立的国际金
融机构。
国际开发协会的资金渠道有以下四个方面：①会员国认缴的股本金；②会员国提供的补充资金；⑧世
界银行的拨款；④开发协会经营的净利润。
　　国际开发协会的主要业务活动是向较贫穷的发展中国家提供贷款，贷款只贷给会员国政府。
开发协会的贷款称为“软贷款”（世界银行贷款称为“硬贷款”），其特点是贷款条件极其优惠，如
贷款期可长达50年，不收利息等。
贷款一般用于发展农业、交通、运输、教育、能源等基本建设。
　　（3）国际金融公司。
国际金融公司也是世界银行的一个附属机构，但同时也是一个独立的国际金融机构。
公司的资金来源主要有：会员国认缴的股金；发行的国际债券；世界银行与会员国政府提供的贷款；
公司贷款与投资的利润收入。
　　国际金融公司的主要活动是对会员国私人企业贷款，无需政府担保，同时公司还直接向私人企业
投资，以此来组织工业国家对发展中国家的私人企业联合投资，帮助发展中国家开发资本市场。
而且公司还积极参加发展中国家的国有企业私有化及企业的改组活动，以使这些企业提高经济效益。
　　（4）多边投资担保机构。
该机构的创始较晚，主要任务是通过减少非商业投资障碍鼓励股本投资和其他投资流入发展中国家，
该机构向投资者提供非商业风险的担保，设计和执行与外国投资有关的政策等。
　　（5）解决投资纠纷国际中心。
解决投资纠纷国际中心是世界银行下属的非财务机构，于1966年建立。
该机构的主要任务是调节和仲裁政府和外国投资者之间的纠纷从而使更多的国际投资流向发展中国家
。
　　3．国际清算银行　　国际清算银行是于1930年5月根据海牙国际协定由几个创始国家的中央银行
和商业银行组建的。
它是股份制营利性质的金融机构，其资金来源主要是成员国所交纳的股本金、向各成员国中央银行的
借款以及吸收的存款。
国际清算银行主要和各国的中央银行往来，进行国际金融合作。
其主要业务有：办理存款、放款、贴现业务；买卖黄金、外汇和债券；代办国际清算业务；协助各国
中央银行管理货币储备和金融投资等。
国际清算银行的储备充足，被认为是最安全的银行之一。
该行发表的预测市场情况的信息和数据，对国际市场动向有很大的影响。
　　4．亚洲开发银行　　亚洲开发银行是根据联合国亚洲及远东经济委员会会议的协议于1966年建立
的。
该银行也是股份制营利性质的金融机构，凡成员国均须认购该行的股本金，一般由成员国的财政部或
中央银行与亚洲开发银行往来。
　　该行的资金主要是由普通资金和特别资金构成的，普通资金包括该行的成员国认缴的股本、储备
金以及通过借款筹集的资金。
特别资金包括该行成员为亚洲开发银行通过优惠贷款和技术援助所提供的资金和从普通资金中拨出用
于优惠贷款的资金以及普通资金业务所累计的净收入。
　　⋯⋯
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