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内容概要

　　证券投资是一门以经济学、行为学、心理学、金融学和管理学等多学科为基础，专门从事证券投
资活动及其规律的应用性学科。
《21世纪工商管理系列教材：证券投资》的写作目的是希望读者能掌握证券投资的基本理论、证券市
场的基本知识和证券投资的基本技能，运用所学知识分析和解决证券市场的相关问题，为进一步深入
研究和从事证券投资实务奠定基础。
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章节摘录

　　（一）国家股　　国家股是国有股权的一个组成部分（国有股权的另一组成部分是国有法人股）
，是指有权代表国家投资的部门或机构以国有资产向公司投资形成的股份，包括公司现有国有资产折
算成的股份。
　　国家股主要包括两种情况。
第一种是一些全民所有制企业在企业股份制改造中改组成了股份公司，从性质上讲。
这些全民所有制企业的资产属于国家所有，因此在改组为股份公司时应折成国家股。
第二种情况是，国家对新组建的股份公司进行投资也构成国家股。
国家股由国务院授权的部门或机构持有，或根据国务院的规定，由地方人民政府授权的部门或机构持
有，并委派股权代表。
　　国家股从资金来源上看有三个：第一，现有企业整体改组为股份公司时所拥有的净资产；第二，
现阶段有权代表国家投资的政府部门向新组建的股份公司的投资；第三，经授权代表国家投资的投资
公司、资产经营公司、经济实体性总公司等机构向新组建股份公司的投资。
　　（二）法人股　　法人股即法人持有股，是指企业法人或具有法人资格的事业单位和社会团体以
其依法可支配的资产投入公司形成的非上市流通股份。
法人股股票以法人记名。
法人持股所形成的也是一种所有权关系，是法人经营自身财产的一种投资行为。
　　法人股中包括国有法人股，是指具有法人资格的国有企业、事业单位及其他单位以其依法占用的
法人资产向独立于自己的股份公司出资形成或依法定程序取得的股份，国有法人股和国家股一起组成
国有股权。
　　作为发起人的企业法人或具有法人资格的事业单位和社会团体，在认购股份时，可以用货币出资
或者其他形式的资产，如实物、工业产权、非专利技术、土地使用权作价出资，但对其他形式的资产
必须进行客观的评估作价，不得高估或者低估作价。
　　（三）公众股　　公众股即个人（自然人）持有股，是指社会公众依法以其拥有的财产投入公司
时形成的可上市流通的股份。
在社会募集方式情况下，股份公司发行的股份，除了由发起人认购一部分外，其余部分应该向社会公
众公开发行。
因此，个人认购的股份，就构成了社会公众股。
一般一个自然人所持有的股份不得超过公司股份总额的5％。
我国《公司法》规定，社会募集发起设立的股份有限公司向社会公众发行的股份，不得少于公司股份
总数的25％。
公司股本总额超过人民币4亿元的，向社会公开发行股份的比例为15％。
　　（四）外资股　　外资股是我国股份公司吸收外资的一种方式，它是指股份公司向外国和我国香
港、澳门、台湾地区投资者发行的股票。
按上市地域进行分类，外资股可以分为境内上市外资股和境外上市外资股。
　　境内上市外资股是指股份有限公司向境外投资者募集并在我国境内上市的股份。
与我国的A种股票不同，这类股票称为B股。
A种股票以人民币标明面值，在境内上市，供境内投资者用人民币认购。
B股虽然也以人民币标明股票面值，在境内上市，但它是专供外国和我国香港、澳门、台湾地区的投
资者以外币认购、买卖的股票，故属于外资股。
但是，我国经国务院批准、中国证监会决定，自2001年2月下旬起，允许境内居民以合法持有的外汇开
立B股账户，交易B股股票。
自从B股市场对境内投资者开放以后，境内投资者逐渐取代境外投资者成为投资主体，B股发生了由“
外资股”演变为“内资股”的倾向。
　　境外上市外资股是指股份有限公司向境外投资者募集并在境外上市的股份。
它采取记名股票形式，以人民币标明面值，以外币认购。
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在境外上市时，可以采取境外存股证形式或者股票的其他派生形式。
我国境外上市外资股主要采用美国存托凭证ADRs、全球存托凭证GDR和通过中国香港上市的H股等形
式①。
　　第五节 股票的价值与价格　　一、股票的价值　　股票的价值与一般商品价值或货币价值是有区
别的。
后者都有特定的含义，可以准确地下一个定义，前者则在不同的场合其含义不同，很难下一个准确的
定义。
不过在西方经济学中，“价值”一词使用的范围很广，几乎凡是能用货币计量的，都称为“价值”，
特别是价格和价值经常混用。
　　（一）票面价值　　股票的票面价值又称面值或面额，即在股票票面上标明的金额。
只有有金额的股票才有票面价值，无金额的股票即无票面价值。
　　股票票面金额的作用，其一，在于确定每一股份的金额及其应缴付的股金，是发行公司筹集资本
的依据；其二，确定每一股份对企业财产占有权的比例；其三，依票面价值确定每股的红利率。
尽管如此，但对普通股来说，票面价值已无多大意义。
普通股的票面价值本来也是代表最初投入所发行的每个股份的现金、财产或劳务额的，然而在公司营
业一段时间之后，票面价值与市场价值乃至账面价值之间的关系通常就很小了。
若干年后，普通股票的票面价值就变成毫无意义的数字了。
鉴于这种情况，很多公司不是发行无票面价值的股票就是发行票面价值很低的股票。
但对优先股票来说，票面价值较为重要，因为其固定股息是按票面价值计算的。
　　股票票面价值的大小，除公司从其所需资产和投资前景考虑外，有时还受税收的影响，因为有些
国家按股票票面价值的大小征税。
在这种场合下，企业就会降低其股票的票面价值。
票面价值也是确定股票发行价格的依据之一。
有金额的股票的发行价格，在很大程度上要考虑其票面价值。
　　⋯⋯
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媒体关注与评论

　　随着我国证券市场的不断发展，其在社会经济发展中所起的作用越来越大，逐渐成为企业投、融
资的重要渠道和场所，也日益引起政府部门、企业界和学术界的关心与重视。
证券市场不仅是一个国家宏观经济的晴雨表，在我国现阶段更是体制改革的晴雨表。
同时，快速发展的证券市场也在逐步进入社会公众的视野，渗人普通百姓的日常生活，成为普通百姓
投资理财的重要场所，股票、债券和基金也逐渐成为百姓的理财工具。
　　证券投资是一门以经济学、行为学、心理学、金融学和管理学等多学科为基础，专门从事证券投
资活动及其规律的应用性学科。
本书的写作目的是希望读者能掌握证券投资的基本理论、证券市场的基本知识和证券投资的基本技能
，运用所学知识分析和解决证券市场的相关问题，为进一步深入研究和从事证券投资实务奠定基础。
为达到目标，作者参阅了国内外大量证券投资方面的文献资料，确定了如下写作特点：　　第一，立
足“三基”内容：本书围绕证券投资的基本理论、基本知识和基本技能这一主题展开，避免单纯的历
史回顾和理论研究。
第二，简明易懂：将深奥的理论用通俗的语言加以表达，对每一个操作要点均通过实例进行解释。
第三，注重实用：一是本着科学、严谨和实用的原则，结合现行证券法规进行阐述，所选用的案例贴
近现实并为相关参数预留一定的弹性区间；二是本书内容符合缩减课堂教学时间、突出教学重点的实
际需要。
　　本书由多年从事证券投资教学与研究的高校教师共同完成。
其中，武汉科技学院的胥朝阳拟定写作大纲并担任主编，周灏、陈子彤和中国地质大学的杨树旺参加
了大纲的讨论并担任副主编，各章写作分工如下：胥朝阳，第一章、第二章、第七章及第九章的案例
；周灏，第三章、第四章、第五章、第六章、第八章；陈子彤，第九章、第十章、第十一章；杨树旺
博士参加了第八章和第十章的写作；中国地质大学的袁艳辉副教授、中南财经政法大学的郑家喜博士
、军事经济学院的王勇博士、武汉科技学院倪武帆副教授参加了部分章节的讨论并提供了珍贵的资料
。
最后，由胥朝阳对全书统一订正并定稿。
　　在本书的写作过程中，武汉市政府高级咨询委员常亚平教授、华中农业大学经贸学院博士生导师
蔡根女教授及武汉大学出版社的编辑给予了大力支持和热情帮助，在此表示诚挚的谢意。
　　作者
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