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内容概要

　　该书就跨国并购法律规制中的跨国并购所涉及的投资政策、竞争政策和上市公司收购规则这三方
面加以细致的分析，针对各国和国际社会在以上三方面的立法和司法实践，从国内和国际两个层面，
探讨了跨国并购法律规制的发展特征、现状和不足，并就如何运用法律手段对并购投资者加以引导和
规制，如何在促进国际投资进一步发展的同时，又妥善地避免跨国并购所带来的负面影响提出了极具
现实意义的建议。
　　　自20世纪中叶开始，跨国并购逐渐成为国际经济活动中的一个重要方面。
随着全球经济一体化步伐的加快，国际直接投资规模获得了前所未有的发展，以跨国公司为主体的国
际生产体系日渐形成。
近十余年来波澜壮阔的全球性并购浪潮，极大地推动了国际直接投资的发展。
在很大程度上，并购模式已日渐取代新建模式而成为国际投资中最重要的组成部分。
与此同时，迅猛发展的跨国并购活动也带来许多社会、经济和法律上的问题，已经引起各国和国际社
会的重视。
如何运用法律手段对并购投资者加以引导和规制，如何在促进国际投资进一步发展的同时，又妥善地
避免跨国并购所带来的负面影响，是当前一个迫切需要解决的问题。
　　跨国并购所涉及的法律问题十分广泛，对其进行深入研究是一项难度较高的系统性工程。
本文专就跨国并购法律规制中的三个主要方面加以分析，即：跨国并购所涉及的投资政策、竞争政策
和上市公司收购规则。
针对各国和国际社会在以上三个方面的立法和司法实践，从国内和国际两个层面，探讨跨国并购法律
规制的发展特征、现状和不足。
　　作为国际经济生活中出现不久的一种经济现象，与国际社会在跨国公司定义上的分歧类似，对于
跨国并购的确切含义，目前也不存在统一的解释。
　　本书第一部分通过对兼并、收购以及跨国并购概念、性质、特征、历史发展的分析，试图阐明跨
国并购的基本涵义。
跨国并购不仅是国际直接投资的重要模式，也是一种国际性的产权交易行为。
它不仅具备一般并购的所有特征，而且具有跨国性和国际规范性两个特征。
它是国际直接投资中以获得企业经营权和控制权为目的的受国内法和国际法多重规范的跨国产权交易
行为。
　　本部分还对跨国并购与战略联盟、特许经营等新兴的非股权扩张模式进行了比较，以进一步阐明
跨国并购的性质与特征。
　　跨国并购与法律规制的关系是互动的辩证关系。
一方面，作为国际直接投资的重要组成部分，投资环境和法律环境的完善程度对跨国并购的开展具有
重要意义；另一方面，跨国并购所导致的市场失灵问题，突出显示了对跨国并购进行法律规制的必要
性。
本书第二部分分析了法律环境对于跨国并购的进行和发展的重要性，跨国并购法律规制的经济学基础
与法学基础，法律规制与法律规避之间的关系，并从法律规制的含义、层次、内容、体系等方面分析
了跨国并购法律环境的构成，提出当前跨国并购规制体系存在法律完善程度差异性、规制重点差异性
、规制体系的松散性、法律适用不确定性四个总的特征。
　　在投资政策规制方面，本书第三部分通过分析国际投资模式的变化及其与投资政策发展变化之间
的关系，指出并购投资较传统新建投资具有更多的负面影响，传统的各国和国际投资政策在规制并购
投资方面存在明显缺陷。
　　就各国投资规范而言，对跨国并购的投资政策规制存在保护和监管两方面的不足；就国际规范而
言，存在过于偏重投资保护和投资自由化，而忽视对投资者及其投资行为的管制规则。
为了进一步印证上述观点，本部分对于目前投资政策规范的现状，在国内层面上，从不区分投资模式
的一般性投资规则和专门规制跨国并购的投资规则两个方面进行了深入分析；在国际层面上，就跨国
并购所涉及的已有双边、区域和全球性投资规则作了具体分析。
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　　在竞争政策方面，本书第四部分从竞争法的基本问题入手，分析了跨国并购对市场竞争结构和竞
争行为的具体影响，指出对跨国并购的竞争法规制，不仅仅局限于竞争行为的规制，还要从市场结构
方面加以规制。
在并购的竞争法规制上，从实体规则、程序规则、竞争法的规制原则三个方面分析了竞争政策的主要
制度。
在市场国际化和国际生产体系日渐形成的外部环境下，对跨国并购的竞争法规制，单纯依靠各国国内
竞争法的规制暴露出越来越多的不足；各国为了弥补这种不足而主张本国竞争法的域外效力，势必引
起更多的法律冲突和法律适用问题，也进一步加强了在国际层面上展开竞争政策合作的必要性。
本部分最后对当前各国竞争法的发展趋势和反限制竞争执法尺度的变化，提出了一些作者自己的看法
，指出：国际直接投资方式由新建为主向以并购方式为主的转化，以及并购在很大程度上由单纯作国
内竞争法考察向放到国际竞争环境中考察的转化，是近年来竞争法的普及与并购监管尺度的放松这两
种相反趋势同时存在的根源。
　　在上市公司收购方面，本书第五部分首先分析了跨国性上市公司收购的特征和表现形式，以及它
与一般并购在法律规制上存在的差异；就其中的一些具体问题，如各国证券市场的开放度、上市公司
收购主体国籍的判断、各国具体制度上的差异以及国内规制的不足、目前国际社会在上市公司收购方
面开展监管合作的形式与现状等作出了分析。
　　结合跨国并购活动近年来在我国取得的发展，本书第六部分从投资政策、竞争政策和上市公司收
购三个方面，分析了我国对跨国并购的法律规制历程、体系、进展和不足。
我国的投资政策经历了三个不同的发展阶段，充分反映了我国的投资政策从闭关锁国到逐步开放、从
新建投资为主到主动调整政策吸引并购投资、从注重引进外资的数量到注重利用外资实际效果的逐步
完善过程。
在吸引和规制并购投资方面，我国目前正处于调整外资政策的重要时刻，近期一系列并购规则的出台
将发挥重要作用。
随着我国证券市场开放度的提高，外资将掀起收购境内上市公司的高潮。
不过，我国目前证券市场仍存在一些特殊的障碍，市场规则也有待进一步完善。
在竞争政策方面，尽管目前我国已有一些零星的反垄断规则，散见于各种法律法规，不过，在发展并
购投资的良好预期之下，对外资并购的反竞争效果的规制仍显不足，需要尽快出台《反垄断法》。
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编辑推荐

该书就跨国并购法律规制中的跨国并购所涉及的投资政策、竞争政策和上市公司收购规则这三方面加
以细致的分析，针对各国和国际社会在以上三方面的立法和司法实践，从国内和国际两个层面，探讨
了跨国并购法律规制的发展特征、现状和不足，并就如何运用法律手段对并购投资者加以引导和规制
，如何在促进国际投资进一步发展的同时，又妥善地避免跨国并购所带来的负面影响提出了极具现实
意义的建议。
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