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前言

　　改革开放20多年来，中国经济快速增长，人均收入、存款余额这些对人民生活水平和个人财富积
累具有重要意义的指标在大幅度提高，中国已经走上了全面建设小康社会的发展之路，人们手中有了
闲钱，有财可理。
与此同时，中国的资本市场作为一个新兴的、转轨的市场，有利于市场健康发展的新机制正在形成，
具有巨大的发展潜力和广阔的发展空间，广大公众投资者通过资本市场开始分享我国经济增长的成果
。
对于一般大众来说，满足基本生活之外的财富不但要在买房子、负担子女教育、承担部分医疗费之间
分配，还要在越来越多的金融产品、投资产品之间作出选择，投资理财的必要性日益凸现，甚至成为
人们生活中的重要内容。
“天上不会掉下馅饼”、“你不理财，财不理你”，已是人们的共识。
在这样的背景下，武汉大学出版社推出了一套大众投资理财类系列丛书——“从容投资理财”，可谓
正当其时。
　　这套系列丛书的最大特点是：　　第一，内容全面，着重于知识的基础性，语言通俗，可操作性
强，各单本适合于不同层次、接触投资理财时间不同的读者阅读，非常有利于广大渴望参与投资但又
不知如何开始的人们进行投资前的知识准备。
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内容概要

　　十年磨一剑，中国创业板终于拉开了序幕。
美国纳斯达克市场的示范效应让投资者们对创业板充满期待，中国的微软、英特尔、谷歌将从这里产
生；同时，也心存警惕，大起大落的“非常规”走势需要投资者有一颗“勇敢的心”。
　　《创业板投资全接触》系统介绍了我国创业板的基础知识、相关规则、投资策略、实战技巧，海
外创业板的有关情况，创业板的投资风险，等等，旨在帮助投资者了解这一新生事物，掌握正确的创
业板投资理念和策略，及时把握创业板的投资机会。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<创业板投资全接触>>

作者简介

　　汪贻文，上海德鼎投资管理有限公司总经理，厦信德鼎瑞龙一号基金经理，鲁信德鼎瑞金系列基
金经理，我国资深执业分析师。
1993年进入证券市场，先后从事证券经纪、研发、机构投资与投资咨询管理工作，在市场定量分析和
金融行为分析方面大有作为。
著有《金股密码》、《十大主力》、《无价之宝》、《证券投资理财入门》等。
他坚信，成功一定有方法；他在中国股市上历经牛熊转换，却总能笑傲驰骋；冷静观察是他的特点，
热点把握则是他的杀招。
　　《创业板投资全接触》这本书是作者总结多年股经，应对创业板上市在即的得意之作。
他坚信，美国纳斯达克市场的示范效应已经给了国内的投资者们值得期待的启示：创业板的大起大落
，需要投资者有一颗“勇敢的心”， 中国的微软、英特尔、谷歌将从这里产生。
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书籍目录

第1章 创业板基础知识什么是创业板？
创业板模式创业板设立的目的是什么？
中国创业板是如何建立起来的？
中国创业板的发展历程创业板与主板有哪些差异？
创业板对市场的影响有哪些？
“创投”与“创投概念创业板会带来哪些市场变化？
创业板市场有哪些主要风险？
针对创业板市场风险应注意哪些事项？
推出创业板使得哪些主板上市公司受益？
中小板是否属于创业板？
第2章 创业板管理规范在创业板上市的企业需要符合什么条件？
创业板对控股股东实际控制人有哪些监管措施？
创业板在退市制度方面有哪些特点？
创业板的退市标准体系是什么？
创业板在加快退市进程方面有哪些具体规定？
创业板有风险警示处理吗？
在公司治理和内部控制方面有哪些要求？
限售股份锁定期是如何设置的？
对大量增减持股票有何规定？
在信息披露方面有何特别要求？
有哪些公平信息披露原则？
创业板公司怎样进行信息披露？
哪里可以查询创业板的相关信息？
投资者能参与上市公司年度报告说明会吗？
对相关信息披露义务人的监管对上市公司技术变化披露方面有何要求？
哪些情形下需作出临时公告？
对创业板公司的投资者关系管理有哪些规定？
第3章 创业板投资准备创业板市场带来哪些投资机会？
创业板引发哪些投资概念？
如何做好创业板投资的准备？
投资创业板如何把握好心态？
怎样才能成为一名合格的投资者？
投资创业板应学习哪些专业知识？
投资者需重点关注哪些信息披露内容？
创业板的交易时间创业板停牌制度有哪些改进？
创业板市场有哪些证券品种？
创业板上市公司可以发行可转债吗？
创业板的涨跌幅限制如何确定？
创业板采用怎样的交割方式？
创业板的交易单位如何确定？
哪些人能参与创业板的交易？
创业板为何要实行投资者适当性管理？
不到两年交易经验的投资者如何参与？
申请参与创业板市场有哪些步骤？
第4章 创业板投资分新投资分析方法有哪些？
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投资分析步骤有哪些？
如何进行技术分析？
投资创业板公司是否一定有高收益？
创新型企业的估值与传统企业有什么区别？
创业板上市公司有哪些主要特征？
如何分析创业板上市公司的技术优势？
如何分析创业板上市公司的管理能力？
如何分析创业板上市公司的财务状况？
如何进行创业板上市公司的定价分析？
高科技企业有何发展规律？
高科技产业与创业板投资的关系是什么？
高科技企业有哪些投资规律？
第5章 创业板投资方法投资创业板有哪些原则？
投资创业板要有什么理念？
IPO新规下如何提高创业板新股申购中签率？
创业板新股上市日如何投资？
如何防止上市首日的股价暴炒？
投资创业板如何避免追涨杀跌？
如何选择创业板块最佳卖出点？
如何用逆向思维来寻找市场机会？
怎样利用新交易规则获取利润？
确定创业板的投资战略思维创业板市场的投资技巧有哪些？
创业板市场的投资策略有哪些？
个人投资者如何投资创业板？
美国创业板的投资启示中国香港创业板的投资启示创业板投资的注意事项有哪些？
第6章 创业舨投资风险投资创业板的风险有哪些？
宏观因素引致的风险有哪些？
行业因素引致的风险有哪些？
公司因素引致的风险有哪些？
市场因素引致的风险有哪些？
投资创业板的自身风险有哪些？
投资创业板如何防范风险？
投资创业板如何控制风险？
风险控制策略如何实施？
第7章 了解海外创业板海外创业板市场的发展海外创业板市场的起步海外创业板市场的繁荣海外创业
板市场的调整海外创业板市场的复苏海外创业板市场的发展背景海外创业板市场存在哪些问题？
海外创业板未来发展趋势如何？
海外创业板市场有哪些启示？
美国纳斯达克市场英国AIM中国香港创业板市场日本佳斯达克市场欧洲易斯达克市场德国新市场加拿
大创业板市场附录1 世界主要创业板一览表附录2 首次公开发行股票并在创业板上市管理暂行办法附
录3深圳证券交易所创业板市场投资者适当性管理实施办法后记
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章节摘录

　　什么是创业板？
　　创业板又称二板，即第二股票交易市场，是指主板之外的专为暂时无法在主板上市的中小企业和
新兴公司提供融资途径和成长空间的证券交易市场，是对主板市场的有效补给，在资本市场中占据着
重要位置。
　　各国对创业板的称呼不一，有的叫成长板，有的叫新市场，有的叫证券交易商报价系统，例如美
国的纳斯达克（NAsDAQ）、英国的AIM等。
与主板市场只接纳成熟的、已形成足够规模的企业上市不同，创业板以自主创新企业及其他成长型创
业企业为服务对象，具有上市门槛低、信息披露监管严格等特点，它的成长性和市场风险都要高于主
板。
　　在创业板市场上市的公司大多从事高科技业务，具有较高的成长性，但往往成立时间较短，规模
较小，业绩也不突出。
　　创业板市场最大的特点就是低门槛进入，严格监管市场运作，有助于有潜力的中小企业获得融资
机会。
　　在中国发展创业板市场是为了给中小企业提供更方便的融资渠道，为风险资本营造一个正常的退
出机制。
同时，这也是我国调整产业结构、推进经济改革的重要手段。
　　对投资者来说，创业板市场的风险要比主板市场高得多。
当然，回报可能也会大得多。
　　各国政府对创业板市场的监管更为严格，其核心就是“信息披露”。
除此之外，监管部门还通过保荐人制度来帮助投资者选择高素质企业。
　　创业板市场和主板市场的投资对象和风险承受能力是不相同的，在通常情况下，二者不会相互影
响，而且由于它们内在的联系，创业板市场反而会促进主板市场的进一步活跃。
　　创业板模式　　目前国际上创业板模式有三种。
　　附属市场模式　　创业板附属于主板市场，和主板市场拥有相同的交易系统，有的和主板市场有
相同的监管标准和监察队伍，所不同的只是上市标准的差别，如中国香港的创业板和新加坡、马来西
亚、泰国等国的二板。
这种模式的创业板和主板之间不存在转换关系。
　　独立运作模式　　和主板市场相比，创业板市场有独立的交易管理系统和上市标准，完全是另外
一个市场。
目前世界上采用这种模式的有美国的纳斯达克、日本的佳斯达克（JASDAQ）、我国台湾地区的场外
证券市场（ROSE）等。
　　新市场模式　　在现有证券交易所内设立一个独立的为中小企业服务的交易市场，上市标准低。
上市公司除须有健全的会计制度及会计、法律、券商顾问和经纪人保荐外，并无其他限制性标准。
如伦敦证券交易所的替代投资市场（AIM），加入AIM市场两年后若无违规现象，即可申请在伦敦证
券交易所挂牌。
这种模式的创业板和主板之间是一种从低级到高级的提升关系。
　　创业板设立的目的是什么？
　　1.为高科技企业提供融资渠道。
　　2.通过市场机制，有效评价创业资产价值，促进知识与资本的结合，推动知识经济的发展。
3.为风险投资基金提供“出口”。
分散风险投资的风险，促进高科技投资的良性循环，提高高科技投资资源的流动和使用效率。
　　4.增加创新企业股份的流动性，便于企业实施股权激励计划等，鼓励员工参与企业价值创造。
　　5.促进企业规范运作，建立现代企业制度。
　　中国创业板是如何建立起来的？
　　“创业板”，顾名思义，就是给那些正在创业路上的小企业专门开辟一个顺畅的股市融资渠道。
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如果没有纳斯达克，可能美国就不会出现谷歌（Google）那样的公司，更不会出现一个又一个的科技
神话。
科技是第一生产力，任何一个国家经济的持续高速发展都离不开对科技企业创业的支持。
　　用“十年磨一剑”来形容中国的创业板市场，一点都不夸张。
早在1999年，当美国纳斯达克市场在新经济浪潮中锋芒毕露的时候，国内的深圳证券交易所就已经开
始在筹备创业板了。
然而，直到2009年，中国的创业板市场才正式建立。
　　在千呼万唤之后推出的创业板既代表了管理层对于科技创业的厚望，也代表了中国资本市场走向
成熟完善的一个趋势。
创业板的推出不仅是一个资本故事，更是一种鼓励创业的理念。
对于很多优秀的中小企业来说，创业板让它们突破了资金的瓶颈，得到了进一步发展壮大的机会。
　　创业板的推出，对于投资者而言，同样意味着巨大的投资机会。
创业板是一个高回报、高风险的交易板块。
其交易制度的创新，将要求投资者必须具备新的投资理念和应对策略。
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媒体关注与评论

　　江涛等专家领风气之先，著书从基础知识谈起，深入浅出，重在运用，实为市场之幸，投资者之
幸。
认真阅读，谋定后动，说明你对投资是认真的，财富之门就在不远处敞开着。
　　——中国证券业协会分析师委员会副主任、万国测评董事长 张长虹　　“知识就是力量”，多掌
握信息，看清自己的理财目标，这是战略把握投资的前提；克服贪婪、恐惧、盲从，这是投资的战术
要求。
　　——荷银投资管理公司中国区总裁、湘财荷银基金公司副董事长 章嘉玉　　本丛书是迄今为止关
于个人投资方面，内容最新、范围最全的书籍之—。
作者们在书中所展现出的对中国证券市场的理解及对各种概念的清晰表达，更是本书的亮点，值得—
读。
　　——广发基金公司副总经理、投资总监 朱平　　如果你想成为生态食物链中的强者，请仔细阅读
这套丛书，它将成为你投资成功的—个得力工具。
　　——中信建投研究所副所长 董展　　1930～2000年，美国在成为世界上最强大国家的过程中，其
美元的购买力却在持续衰退，1930年的1美元，70年后只有0.07美元的购买力。
钱是有脚的，如果不想让钱随时间离我们远去，惟一的办法，就是要寻找并投资于最有效率的资产，
无论是房子、股票还是其他各类保值增值的资产。
对于你个人及家族的长远利益来说，学习理财都是你应该承担的责任。
　　——东方港湾投资管理公司总经理 但斌　　尽管包括巫医在内的所有医生都必须读过医书或受过
培训，但股市里却到处都是没学过医术就敢对自己动刀子的投资者。
鉴于这种莽撞的结果并不美妙，这套丛书所提供的入门级医术是每个想理财投资的人都应该关注的，
哪怕你只想做一名赤脚医生。
　　——央视财经评诊员 老善
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编辑推荐

　　09股事风云：　　★2009年3月?　　证监会发布《首次公开发行股票并在创业板上市管理暂行办
法》，办法自5月1日起实施。
　　★2009年6月?　　创业板上市规则在完成向社会公开征求意见之后，深圳交易所于6月5日正式发
布了《深圳证券交易所创业板股票上市规则》，并于2009年7月1日起施行。
　　★2009年7月　　2009年7月15日，投资者申请开通创业板交易工作，即开立账户正式启动。
　　★2009年7月　　2009年7月26日，中国证监会开始受理创业板发行申请，共有38家保荐机构推荐
的108家企业递交了创业板上市申请。
　　★2009年8月　　2009年8月上旬，武汉大学出版社《创业板投资全接触》面市。
　　★2009年10月　　据业内人士估算，创业板上市公司于10月开始发行上市。
　　　图书看点：　　创业板行将上市，新股民何以翘首以待——《创业板投资全接触》，第一本创
业板投资教科书，为您揭开创业板神秘面纱，09年基民涉水创业板必修指定读物；　　“纳斯达克”
，美国创业板神话——《创业板投资全接触》，教你如何投资中国股市的微软、英特尔、谷歌。
中小企业投资创业板，教你如何智勇双全，笑傲创业板；　　入市有风险，投资请谨慎——《创业板
投资全接触》，教你如何趋利避险，驰骋股市。
　　他山之石，可以攻玉——《创业板投资全接触》，网罗天下创业板，为您一一道来，让您成竹在
胸，所向披靡。
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