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前言

　　私募股权投资作为投融资市场上一种独立的投资种类，是指通过非公开形式募集资金，对首次公
开发行股票上市前的企业进行股权投资，在投资的同时对被投资企业提供经营管理服务以帮助其实现
价值增值，并在日后通过上市、大股东或管理层回购或并购等方式退出获利的一种投资形式。
私募股权投资是以资金投入到企业中，支持企业发展或行业技术革新，以此开拓新的经济增长点。
私募股权投资似乎为现代经济社会的产物，其实不然。
　　私募股权投资萌芽于15、16世纪的欧洲。
雄心勃勃的西班牙伊莎贝尔女王用23年时间缔造了统一的西班牙后，她开始关注海洋探险事业。
具有丰富航海知识但资金拮据的哥伦布为实现其发现新大陆的梦想不得不求助于西班牙。
　　1492年4月17日，西班牙王室与哥伦布签订协议约定，哥伦布被任命为“发现地”的统帅，可以获
得从“发现地”得到的一切财富和商品的1/10并一概免税；对于以后驶往“发现地”的其他商业船只
，哥伦布可以收取其利润的1/8。
　　带着女王授予的海军大元帅的任命状和收益分配契约，哥伦布率领着女王资助的三艘帆船向西驶
入大西洋的腹地。
历尽千辛万苦，哥伦布和他的船员看到的陆地，就是今天位于北美洲的巴哈马群岛，那是欧洲人从未
知晓的一块新大陆。
伊莎贝尔女王最终兑现了向哥伦布允诺的所有物质和精神奖励。
　　⋯⋯

Page 2



第一图书网, tushu007.com
<<有限合伙制PE治理>>

内容概要

　　现今，有限合伙已日渐成为诸多PE组织形态的重要选择，但是对于有限合伙制PE这一舶来品，当
前理论界更多停留在探讨有限合伙作为PE组织形态的正当性及可行性上。
然而，资本市场的有限合伙制PE风生水起，这使得我们不得不把视角转向有限合伙制PE的商业模式的
治理结构之中。
而更为关键的则要从有限合伙制PE的两大主角即LP和GP的角度出发，全面考察当前LP与GP之间的博
弈，并明晰其是如何体现在有限合伙制PE治理，主要是治理结构、权利机制、约束机制、激励机制、
责任机制及治理的制约等因素中。
基于此，剖析有限合伙制PE治理存在之缺陷及其成因，进而提出完善有限合伙制PE治理之具体对策。
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章节摘录

　　第一章 有限合伙制PE的发展概况　　在入正题之前，厘定有限合伙制PE的概念及特征，考察有
限合伙制PE在域外及域内的沉浮变迁历史，以及展望有限合伙制PE的发展趋势，是我们认识事物所需
要遵循的由表及里的普遍规律，亦是本书借以展开深入论述的起点。
　　第一节 有限合伙制PE的概述　　一、有限合伙企业的概念及特征　　（一）有限合伙企业的概念
　　有限合伙企业是指至少由一名有限合伙人（即LP）与一名普通合伙人（即GP）组成的合伙企业，
其中LP以出资额为限承担有限责任，GP则对企业的债务承担无限连带责任。
LP-般不参与经营有限合伙企业的事务，而是由GP全权负责有限合伙企业的经营和管理。
　　有限合伙企业始于中世纪地中海沿岸的一种新型海上贸易经营方式——康曼达（Commenda）契
约。
在此种经营方式中，一方合伙人负责投入商品、船舶和金钱等，另一方合伙人则负责以双方共同投入
的全部财产从事海上贸易。
前者仅以其投资额为限承担风险责任，获得75%的利润；后者对外承担经营的无限连带责任，获
得25%的利润。
嗣后，有限合伙企业在1673年《法国商事条例》中得到确认，并载入1807年的《法国商法典》，从此
以后，有限合伙企业成为一种被广泛采用并流传至今的商事组织形式。
　　（二）有限合伙企业的主要特征　　1．合伙人的出资灵活多样　　在有限合伙企业中，合伙人
出资的灵活性主要体现在出资形式、出资额以及出资期限等三大方面：　　就出资形式而言，根据《
合伙企业法》第16条“合伙人可以用货币、实物、知识产权、土地使用权或者其他财产权利出资，也
可以用劳务出资”，以及第64条“有限合伙人可以用货币、实物、知识产权、土地使用权或者其他财
产权利作价出资。
有限合伙人不得以劳务出资”的规定，我们至少可以得出这样的结论：在有限合伙形式下，LP与GP均
可以货币、实物、知识产权、土地使用权或者其他财产权利作价出资。
除此之外，GP还独享以劳务出资的特权。
这是有限合伙企业浓厚的人合气息之所在，亦是有限合伙企业最为吸引有一技之长但资金有所匮乏的
专业人士之处。
　　⋯⋯
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媒体关注与评论

　　《有限合伙制PE治理》以LP与GP的博弈焦点为主线，对PE治理进行了冷静的思考与系统的诠释
，为PE行业提供了有价值的发展建议。
　　——红杉资本中国基金创始及执行合伙人 沈南鹏
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编辑推荐

《有限合伙制PE治理--LP与GP的博弈焦点》由张钧、韦凤巧所著，本书以有限合伙制股权投资基金为
对象，从有限合伙制私募股权基金的发展概况、商业模式、企业治理、治理结构、权利机制、制约机
制、激励机制和责任机制、制约因素等角度展开研究，体系完整，研究深入。
本书既关注了有限合伙制私募股权基金的治理结构，又从有限合伙制私募股权基金治理的四大治理机
制深入展开。
本书立足于有限合伙制股权投资基金的LP和OP博弈焦点展开研究，很有见地和新意。
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