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前言

　　有一天，一个头发雪白、面容慈祥的老者说，&ldquo;我所想要的并非是金钱。
我觉得赚钱并看着它慢慢增多是一件有意思的事。
&rdquo;从这一时刻起，他不再只看重金钱的数量，他更加看重金钱的质量&mdash;&mdash;享受金钱
进入他口袋里的那个过程。
在别人眼里看来，赚钱或许是一件需要艰苦奋斗的事情，而他却把赚钱看做种兴趣。
　　这位老者就是沃伦&middot;巴菲特。
　　具有非凡智慧的他是一个传奇人物，他在股票市场的投资业绩非凡，获取了惊人的利润，却从未
曾遭遇过大的风险，也没有经历过亏损年度，&ldquo;股神&rdquo;一直是他的代名词。
在这个风云突变、暗潮汹涌的股票市场中，有些人往往会将炒股的盈亏归结于个人的幸运和获得信息
的多少。
但巴菲特如此成功，仅仅是因为他的运气吗？
还是他直接就左右了整个股市的行情々抑或是他如电影中的传奇股神一样有着特异功能？
其实，巴菲特也是一个普通的商业人士，但他的成功并非偶然。
　　巴菲特从小就善于分析行情信息，年仅9岁的他就已经知道通过收集瓶盖　　要投资资源垄断型
行业：从巴菲特的投资构成来看，道路、桥梁、煤炭、电力等资源垄断型企业占了相当份额，这类企
业一般是外资入市购并的首选，同时独特的行业优势也能确保效益的平稳。
　　要投资易获得信息、前景看好的企业：巴菲特认为凡是投资的股票必须是自己了如指掌，并且是
具有较好行业前景的企业，而不熟悉、前途莫测的企业即使被说得天花乱坠，他也毫不动心。
　　不要贪婪：1969年整个华尔街进入了投机的疯狂阶段，面对连创新高的股市，巴菲特却在手中股
票涨到20％的时候就非常冷静地悉数全抛。
　　不要跟风：2000年，全世界股市出现了所谓的网络概念股，股民们纷纷跟风投资，而巴菲特却称
自己不懂高科技，不贸然投资。
巴菲特安然度过一年后全球出现的高科技网络股股灾。
　　不要投机：投机者不是真正的智慧者，拥有一只股票，期待它下个早晨就上涨是十分愚蠢的。
　　这&ldquo;三要&rdquo;和&ldquo;三不要&rdquo;，将在书中分四个部分十个章节，从&ldquo;现金
为王&rdquo;到&ldquo;投资要看未来&rdquo;，从&ldquo;控制贪欲&rdquo;到&ldquo;安全第一&rdquo;，
结合巴菲特的相关实际操作案例一一展开、娓娓道来。
　　我们希望通过对巴菲特的解读，让读者进一步了解巴菲特，从而有助我们作出更合理的投资决策
。
这本书或许不能帮您预测股市走势，却可以帮助您解读巴菲特的投资智慧。
学习巴菲特的投资智慧，或许下个股神就是您。
　　2011年1月4日
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内容概要

　　每个著名企业家都有其独步天下的“秘技”，也是其最耀眼的闪光点。
作为现今世界最伟大的投资家，巴菲特能够洞察企业的内在价值，预判长期投资的趋势，并由此在变
幻莫测的市场中获得长期的胜利，他的投资箴言被无数人奉为圣经。

　　巴菲特如何练就了独到的投资眼光？
他的价值投资理念普通投资人该如何付诸实践？
本书深入分析了巴菲特多年来的投资行为和投资故事，从案例入手，提炼解析出巴菲特在投资理念和
方法上的独到智慧，同时将其总结为清晰易懂的规则，为投资者提供可借鉴的经验。
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作者简介

　　李榕园，中国经济、企业管理研究者，网易、搜狐名博博主。
近年来在《经济学消息报》、《经济参考报》、《上海商报》、《浙江经济》等国内知名报刊发表经
济评论、文章等数百篇。
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前言
第一部分 现金为王
　第一章 现金为王
　　现金的重要性
　　案例1·收购能源集团公司
　　案例2·投资比亚迪的经典之作
　　本章启示
　第二章 现金在手需恰到好处
　　如何做到恰到好处
　　案例1·卖出中国石油
　　案例2·其中第三个变量
　　本章启示
第二部分 投资要看未来
　第三章 投资股票需要预测企业的未来
　　未来是如何看的
　　案例1·购买可口可乐股票
　　案例2·伯克希尔公司的股票
　　本章启示
　第四章 不要在意股价一时涨跌
　　不要计较一时涨跌
　　案例1·金融危机抄底
　　案例2·巴菲特不喜欢预测股市
　　本章启示
　第五章 股价波动不影响内在的价值
　　内在的价值分 析
　　案例1．巴菲特不是那么看重股价变动
　　案例2·收购喜诗糖果公司
　　本章启示
第三部分 控制贪欲更利于成功
　第六章 急功近利不能让你赚大钱
　　功利心态的危害
　　案例1·收购太平洋公司
　　案例2·长期持有的原则　
　　本章启示
　第七章 知己知彼
　　知己知彼很重要
　　案例1·巴菲特选股如选妻子
　　案例2·购买斯图德贝克公司的股票
　　本章启示
　第八章 拥有独立判断能力
　　拥有独立判断能力的重要性
　　案例1·与花旗银行抢购美联银行
　　案例2·伯克希尔公司股票的年换手率不到4％
　　本章启示
第四部分 安全第一
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　第九章 安全比赚钱更重要
　　安全重要性
　　案例1·越靠近悬崖边就越危险
　　案例2·格雷厄姆永不亏损的投资秘诀
　　本章启示
　第十章 越跌可能越安全
　　为何越跌可能越安全
　　案例1·增持卡夫食品公司和富国银行的股票
　　案例2·利用股市低迷而加快并购步伐
　　本章启示
后记
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章节摘录

　　为什么巴菲特能够一次又一次成功抄底？
是勇气，是机遇，还是强大的资金？
能够成功抄底，既需要勇气，也需要机遇，更需要强大的资金。
对于任何投资者来说，现金是非常重要的。
巴菲特之所以比普通投资者更具智慧，在于当金融海啸来临、股市低迷时，他手中总是持有大把的现
金，等待着最佳时机抄底。
在当下，谁手中持有大把的现金，谁就在市场中处于主动的地位，尽管每个人在盘点自己的资产时，
可能会发现资产有所缩水。
但&ldquo;留得青山在，不怕没柴烧&rdquo;，这个青山便是现金。
　　我们老百姓的理财不外乎三个方面：收入、消费和投资。
幸福生活就是收入高、消费低、投资有收益。
如今金融危机一来，收入降低并还可能继续降低，投资是投啥套啥，多少年的辛苦钱被吞噬成符号，
同时物价也越来越高，有些物价真是涨得令人看不懂了。
　　举个例子，2008年圣诞节前夕，香港旅行社开出来的价格让人瞠目结舌。
香港四日游，管吃、管住、管行，上海到香港双飞，住的还是五星级的大酒店，全程报价为人民
币1700元。
香港经济同样不景气，那些高贵的奢侈品几乎全部在贱卖，而倘若此时手中拥有足够的人民币就可以
发挥巨大作用了，人民币与港币的汇率倒挂，再加上商品的大甩卖，一派&ldquo;现金为王&rdquo;的
感觉。
　　其实，不管是投资，还是消费，现金都是非常重要的。
然而，持有现金固然重要，但也要做到恰到好处地持有现金。
正如巴菲特所说，现金在手想买啥股票就能买啥股票。
当然，永远地持有现金未必为王，而是要在最恰当的时候将现金变成可以增值的资产。
一言以蔽之，我们要持有适量现金，等待最恰当的出击时候，将手里的现金运用得当且增值。
巴菲特在近期曾告诫人们：&ldquo;今天，拥有现金或现金等价物的人可能感觉良好，但他们可能过于
乐观了，因为他们选择了一项可怕的长期资产，没有任何回报且肯定贬值。
美国政府的救市政策很可能导致通货膨胀并加速现金贬值。
&rdquo;持有现金但必须做到能在低位找到未来能够增值的资产，关键在于，在什么时点、什么价位介
入。
因此，现金为王并不是现金越多越好，而是要运用得恰到好处。
只有善于运用现金，实现现金的价值，才是真正的现金为王。
现金为王并不是死守现金，而是要活用现金，发挥现金的最大效用，&ldquo;落袋为安&rdquo;应当是
现金为王的最终去向，这是最合适的做法。
　　那又如何描述恰到好处的现金量7我们对&ldquo;现金在手、万事无忧&rdquo;的观点深信不疑。
过去，我们可能会经常听到理财师说至少要以现金的方式保留6个月的生活费用，以备不时之需。
我们也可以想象得到。
在紧迫关头，即便拥有价值几百万元的房产也难解危机。
只有持有足量现金才是应对生活危机的最佳方式。
这便是生活中应该持有的恰到好处的现金量。
生活需要足够的现金，而投资则近乎是一种现金游戏。
期货投资者可能会对此有更刻骨铭心的认识。
如果一次性把所有的资金都建仓。
一旦出现亏损，强行平仓是不可避免的，很容易&ldquo;梦一场&rdquo;，最后还是一场空。
所以期货投资者都有严格的仓位操作纪律，说白了就是在执行&ldquo;现金为王&rdquo;的策略。
在股市中，我们很多投资者总是把&ldquo;现金为王&rdquo;抛在脑后。
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一旦股市上涨，满仓追涨者比比皆是，但股市下跌时，满仓者就再也没钱抄底了。
更有一些投资者，在股市出现比较明显的跌势的时候，不舍褥割肉，越套越深，账户上的资金大幅度
缩水。
在中国股市20年的进程里，2008年还是非常值得大家思考的一年。
这一年沪市开盘指数5265。
00点、摸高5521。
82点，探底1664。
93点，这根悲壮K线，像一个黑洞，无情地吞噬着社会财富，记录着一年来市场的辛酸。
　　用闲钱做投资的好处是，不会过分在乎短期的股价波动情况，即使面对持续两三年的股市阴跌也
不必慌张。
2008年巴菲特大规模买入280多亿美元股票，分布在金融、消费品、医药、交通能源四大板块。
他之所以能够大规模买入，就是和他坚持只用闲钱做投资的原则有关。
　　从投资本身的角度而言，我们要学习巴菲特，懂得现金的重要性和恰当运用现金量；从生活本身
角度而言，我们只用闲钱做投资，一旦输光也不至于伤筋动骨。
　　持有现金且恰到好处地持有现金，是巴菲特的智慧之一，现在让我们一起走进巴菲特的智慧世界
，目睹他的智慧火花，聆听他的投资箴言。
　　&hellip;&hellip;
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