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前言

　　21世纪世界经济的发展特征是全球化、数字信息化和金融化。
世界金融市场的蓬勃发展产生了对合格金融专业人员的大量需求、对世界金融通行语言和通行标准的
需求。
投资人、企业和金融管理层都需要一个统一的、规范的标准来衡量金融分析人员的知识水平、道德规
范和专业化程度，从而建立起对他们所提供的金融服务和管理金融资产能力的信赖。
　　伴随着中国加入WTO，我国金融市场国际化的步伐必将进一步加快，因此我们必须按照国际标准
来参与竞争，了解、熟悉国际标准，参与制定国际标准，才能在国际市场竞争的过程中处于主动的、
有利的地位。
金融从业人员，包括基金经理、证券分析师、财务总监、投资顾问、投资银行家、交易员等等，不仅
要严格而全面地掌握系统的金融知识体系，掌握金融投资行业各个核心领域的理论与实践知识，包括
从投资组合管理到金融资产估价，从衍生证券到固定收益证券以及定量分析等；而且要积极了解、熟
悉国际标准，参加国际金融交流活动，研讨世界金融市场发展的动向，借鉴国外通行的行业标准来规
范中国金融市场的发展，这是对中国的金融市场有长远意义的一件大事。
　　CFA（Chartered Financial Analyst，注册金融分析师）是通行于世界的金融分析资格证书，要获取
证书不仅要通过严格的三级考试，而且要求持证人遵守必需的职业伦理规范。
由于认证机构注册金融分析师学会（CFA Institute）严格地遵从这一准则，所以，CFA证书在全球投资
分析和投资管理界享有较高的声誉，从某种程度上来说，CFA代表着在国际投资界和投资管理界的一
种通行的高标准。
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内容概要

　　《权益证券定价方法》作为美国注册金融分析师专业考试的配套教材全面系统地介绍权益证券定
价的相关理论与模型，展示该领域的最新成果。
《权益证券定价方法》理论部份分两章介绍了权益证券定价的基本原理及基础工具，奠定了全书的理
论基础；模型部份分四章介绍权益证券定价的四种基本模型——红利贴现模型、自由现金流贴现模型
、价格乘数估价模型与剩余收益估价模型。
《权益证券定价方法》编撰过程中，一直坚持以下原则：其一，要知其然，知其所以然。
明确地阐述各种定价模型背后的基本原理；其二 ,力求涵盖投资者所能使用的各种权益证券定价模型
，提供根据不同定价环境正确选择估价模型的框架；其三，在强调全书的整体逻辑性的同时，努力使
本书具有模块化的结构，避免读者在挑选性阅读时出现严重缺乏连贯性的感觉。
相信《权益证券定价方法》在帮助广大读者顺利通过考试的同时，会使读者对权益证券定价理论有全
面深入的理解与认识，在实际工作中起到抛砖引玉的作用。
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编辑推荐

　　注册金融分析师（CFA）资格考试被称作“全球金融第一考”。
CFA是当今世界证券投资与管理界普遍认可的一种职业称号。
目前，中国高级金融人才奇缺，金融分析师更是存在着巨大的供需缺口，越来越多的中国金融从业人
员关注和学习CFA的知识体系，每年报考CFA的人数呈递增趋势。
　　《注册金融分析师系列》丛书的出版将促进最新金融理论和方法的传播，具有实用性、通俗性、
创新性特点。
不仅仅是中国参加CFA@应试的各级考生辅导丛书，而且对于金融分析人员、投资组合管理人员及有
志于在金融领域有所发展的金融爱好者来说，《注册金融分析师系列》有助于他们掌握CFA的知识体
系和伦理规范、现代组合管理和投资分析的规范与理念，是了解国际通行做法的一个窗口。
　　--国务院发展研究中心名誉主任，综合开发研究院（中国·深圳）理事长马洪
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