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前言

　　人类的恐惧常常来自无知，但无知带来的恐惧却并不一定最可怕，最可怕的往往是建立在一知半
解基础上的管理漏洞和贸然行动，尤其是贸然行动后一次或几次的侥幸成功将有可能导致对管理漏洞
和潜在风险的更加熟视无睹以及更进一步的行为冒进。
其实道理并不复杂，因为基于无知的恐惧往往会使得人们的行为趋于谨慎、保守，而与管理漏洞和贸
然行动相比，谨慎和保守的行为有可能丧失一些成功的机会，但还不至于招致颠覆性的损失，甚至危
机。
这样的故事和经历几乎在每个国家、每个地区的每个领域都曾上演过，在经济金融领域，尤其在金融
风险度量与管理方面更是如此。
　　目前正在上演的、起因于美国次贷危机、被前美联储主席格林斯潘认为是“百年一遇”的全球性
金融风暴，很大程度上就是由于各类投资机构普遍对次贷衍生品的风险生成与传导机制一知半解或漠
视而采取的连续大规模的贸然行动所引发的。
这场风暴，就连曾经令无数世人神往、声名远播的华尔街也遭受了前所未有的重创：华尔街上五大投
行中的贝尔斯登、雷曼兄弟、美林三大投行相继倒下，高盛和摩根斯坦利两大投行也不得不变身为银
行控股公司，至此，华尔街前五大投行尽数沉没。
与此同时，世界经济也备受牵连。
即使远离美国的中国投资者，也感受到了从遥远的大洋彼岸吹来的其实已经减弱很多但依然凛冽入骨
的“寒风”。
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内容概要

　　《金融风险管理》首先详细讨论和界定了有关金融风险及其所包含的各类主要风险的定义、特性
等一些基本概念和基本知识，在此基础上全面、系统、深入地介绍、阐释、分析了各类金融风险的辨
识理论、方法以及市场风险、信用风险、操作风险和流动性风险这四类主要风险的各种度量理论、方
法与技术。
另外，《金融风险管理》还涉及到了上述四类金融风险度量理论和方法的历史演变以及经典的VaR方
法，等等。
《金融风险管理》可作为经济、金融、管理类的教师、研究人员、高年级本科生和研究生以及实践领
域的金融工作者的教材或参考书。
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