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内容概要

本书是关于研究“中国居民消费和投资行为动态”的专著，书中包括了：居民个人生命周期消费和投
资行为动态优化模拟、消费和投资决策中的时间偏好与风险偏好理论研究、基于时变时间偏好的消费
和投资模拟分析等内容。
     本书适合从事相关研究工作的人员参考阅读。
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金融监管学》等。
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章节摘录

　　在居民生命周期效用最大化假设下，时变时间贴现因子模型下居民生命周期的收入水平和消费行
为呈现典型的倒U形，但两者又略有差别。
这与常数时间贴现因子模型存在明显的不同。
常数时间贴现因子模型中消费水平呈现稳定的增长。
在常数时间贴现因子模型中，时间贴现因子保持不变，因此未来消费的效用水平对于现在存在稳定的
指数化递减效应。
当消费者预期到这种递减效应时，他在决策的时候能够充分考虑这一因素，因此，能够做到消费水平
的稳步增长。
而在时变时间贴现因子模型当中，未来时间贴现因子在现期是不可预测的，存在随机性，因此他会更
多地考虑这一不确定性带来的消费效用水平的下降，因此会增加在当前时刻能够消费的水平。
从而在40-50岁之间时，由于财富效用作用，消费达到最高点。
此后逐步下降，形成典型的倒U形。
而从资产积累来看，两者不存在明显的区分，只是时变贴现因子模型的财富积累水平相对于常数消费
贴现因子模型更少。
在形态上。
资产水平可以分为三个阶段：第一阶段为参加工作到中年时期，此阶段收入水平相对较低，主要用于
满足即期消费，储蓄水平较低，拥有的金融资产增长较为缓慢，主要为风险较低的银行存款，而基本
上未涉及股票投资。
此后到退休为第二阶段，此阶段收入水平有较大幅度的提高，相对于消费有较多的结余，同时为了积
累退休后的生活费也加大了该时期的储蓄力度，拥有的金融资产急剧增加，消费增长相对变缓。
退休以后为第三阶段，此阶段居民个人的收入随退休而有较大幅度的下降，为了维持消费水平随社会
生活水平的提高而稳步增长，储蓄由正变负，拥有的金融资产及其带来的投资收入逐步减少，到死亡
时拥有的金融资产全部耗尽。
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编辑推荐

　　《货币政策微观基础:中国居民消费和投资行为动态模拟研究》是由复旦大学出版社出版。
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