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前言

　　20世纪70年代至今，资产证券化作为一种重要的金融创新已在成熟的金融市场发展了很多年，美
国、欧洲、日本等一些成熟的金融市场已把资产证券化运作作为一种重要的金融工具，其实质是融资
者将被证券化金融资产的未来现金流收益权转让给投资者，资产证券化所带来的种种益处使西方发达
国家日益认识到资产证券化的重要性。
20世纪80年代末，为解决银行大量的不良资产问题，美国开创了不良资产证券化的先河，并取得了巨
大的成功。
资产证券化作为一种低成本的融资手段，也得到受不良银行资产困扰的各国政府的重视。
在市场经济较为发达的国家，证券化已经成为解决银行不良资产问题的一种重要手段。
理论研究和实践均证明，通过证券化手段处置不良资产，不仅可以加快不良资产处置进度，提高资产
处置效益，也能促进金融创新，丰富金融产品，加快资本市场的进一步发展。
对银行而言，证券化方式更可拓展自身业务，并积累在资本市场的运作经验。
这将大大有利于银行竞争力的增强和金融体制改革的顺利发展。
　　目前，在我国，商业银行尤其是国有商业银行为巨额的不良资产所困已是众所周知的事实。
对于面临着外资银行激烈竞争的我国商业银行而言，巨额不良资产极不利于银行经营活动的开展和竞
争力的提升，将严重影响整个银行系统的稳定，导致金融脆弱性增加。
由于银行不良资产证券化可以在很大程度上解决不良资产问题，提高银行业的流动性、安全性、完备
性和整个金融系统的工作效率，其势必将成为21世纪金融领域一个高效的主流金融工具，因此银行不
良资产证券化也越来越受到我国各级金融机构和监管部门的重视。
但与发达国家金融业相比，我国金融业在很多方面还存在着较大的差距。
因此在借鉴国外金融创新积极成果的情况下，如何结合我国实际情况把银行资产证券化应用于我国的
金融市场，改变国内金融落后状况，推动我国金融业发展，已成为一项重要的任务。
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内容概要

资产证券化作为一种重要的金融创新已在成熟的金融市场发展了很多年，美国、欧洲、日本等一些成
熟的金融市场已把资产证券化作为一种重要的金融工具。
    本书在研究过程中，注意理论和实践相结合，定性与定量相结合，充分借鉴国外商业银行不良资产
证券化的成功经验和教训，总结了近年来国内部分不良资产证券化试点的经验和教训，努力使本研究
的理论超前于国内实践，以便对实践起到一定的指导作用，推动国内金融创新。
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章节摘录

　　2.2.2 我国商业银行不良资产问题解决的必要性与紧迫性　　资产证券化在我国商业银行的运用，
即我国商业银行不良资产证券化对我国经济与社会发展具有重要的理论意义和现实意义，归纳起来，
银行不良资产证券化对我国的意义主要有：　　1.解决好银行不良资产问题是提高银行风险管理和收
益水平的关键　　过多的不良资产使银行的资本充足率不高、经营收益受到影响、安全经营性低，在
新颁布的巴塞尔协议中，对资本充足率有了更加细致严格的要求，解决好银行不良资产问题才能更好
地提高银行的风险管理水平和收益水平，节约大笔金融业运作成本，进而提升金融业效率，实现银行
流动性、安全性、效益性的辩证统一。
　　2.解决好银行不良资产问题有助于企业摆脱经营困境　　银行不良资产问题的形成主要是陷于困
境的贷款企业，不能按时偿还本息使这些企业负债与成本上升、信用口碑下降、再次贷款难、企业也
难脱经营困境。
银行不良资产问题的解决可以在一定程度上减轻贷款企业的压力，对企业重组等解决银行不良资产问
题的途径有利于企业直接摆脱经营困境。
　　3.解决好银行不良资产问题可以促进经济和社会的和谐发展　　如前所述，银行不良资产问题不
仅破坏金融稳定运转的环境、严重影响经济健康稳定的发展，还使企业下岗职工增加、信用环境大打
折扣、社会和谐遭到一定程度的破坏。
处理好银行不良资产可以很好地解决这些问题，促进经济和社会和谐发展。
　　2.3 我国商业银行不良资产问题的主要解决模式　　在商业银行不良资产领域里有两个著名的理论
——冰棍理论和苹果原理。
这两个理论对寻求解决我国国有商业银行不良资产问题的各种模式都有很好的引导启示作用。
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