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内容概要

《公司金融理论与实践》以&ldquo;理论+实证+中国实际&rdquo;的模式，系统地介绍了现代公司金融
学领域的国内外研究现状与中国实践，全书涵盖了公司治理、资本结构、股票首次公开发行、上市公
司股权再融资、可转换公司债券、股利政策、私募股权投资与风险投资、兼并与收购等多个专题。
每个专题均按照基本概述、相关理论观点、实证研究文献、中国实际情况介绍的顺序展开，强化了《
公司金融理论与实践》的系统性与前瞻性。
《公司金融理论与实践》可作为高等院校金融与经济管理类研究生学习《公司金融学》的教材，也可
作为相关领域研究人员的参考书。

Page 2



第一图书网, tushu007.com
<<公司金融理论与实践>>

书籍目录

第1章公司治理1.1公司治理概述1.1.1公司治理定义1.1.2公司治理内涵1.1.3公司治理模式1.2公司治理结构
体系1.2.1内部治理结构1.2.2外部治理结构1.3公司治理结构的理论1.3.1两权分离理论1.3.2内部治理结构
理论1.3.3外部治理结构理论1.4公司治理结构实证研究1.4.1内部治理结构1.4.2外部治理结构1.5中国公司
治理1.5.1中国公司治理的演变1.5.2公司治理的法律环境1.5.3公司治理结构与证券市场第2章资本结构2.1
资本结构概述2.2资本结构理论2.2.1理论起源2.2.2资本结构的MM定理2.2.3资本结构的税收理论2.2.4资本
结构的委托代理理论2.2.5资本结构的非对称信息理论2.2.6资本结构的其他理论2.3资本结构实证研
究2.3.1资本结构理论的实证研究2.3.2资本结构影响因素的实证研究2.4中国上市公司资本结构2.4.1中国
公司融资机制的变迁2.4.2中国上市公司资本结构现状第3章股票首次公开发行3.1首次公开发行概述3.1.1
世界主要股票交易市场3.1.2发行条件3.1.3融资成本3.1.4定价机制3.2首次公开发行理论3.2.1发行动机理
论3.2.2一级市场相关理论3.2.3二级市场相关理论3.3首次公开发行实证研究3.3.1发行动机3.3.2一级市场
抑价3.3.3二级市场长期收益3.4中国公司股票首次公开发行（IPO）3.4.1中国公司IPO融资概况3.4.2中国
新股发行制度演变3.4.3主板和创业板发行条件比较第4章上市公司股权再融资4.1上市公司股权再融资
概述4.1.1上市公司股权再融资4.1.2增发4.1.3配股4.1.4增发与配股的区别和特点4.2上市公司股权再融资
理论4.2.1股权再融资方式选择理论4.2.2股权再融资公告效应理论4.2.3股权再融资后的长期业绩理论4.3
上市公司股权再融资的实证研究4.3.1股权再融资的公告效应4.3.2股权再融资的长期业绩4.4我国股权再
融资的发展情况第5章可转换公司债券5.1可转换公司债券简介5.1.1可转换公司债券的基本概念5.1.2可转
换债券的特性5.1.3可转换债券条款中的相关术语5.1.4可转换债券与其他几种相似融资方式的比较5.2可
转换债券的发行动机5.2.1股权分散下的基本假说5.2.2股权集中下的基本假说5.3可转换公司债券定
价5.3.1可转换债券的理论价值5.3.2期权定价模型与方法5.3.3普通债券与股票期权的组合5.3.4单因素模
型、双因素模型和多因素模型5.3.5可转换债券定价模型在我国的发展5.4可转换债券发行动机及发行效
应的实证研究5.4.1发行动机5.4.2影响可转换债券发行的因素5.4.3条款设计与可转换债券发行5.4.4可转
换债券定价5.4.5可转换债券发行的宣告效应5.4.6发行可转换债券对公司绩效和风险的影响5.4.7赎回效
应5.4.8可转换债券转股5.5中国公司的可转换债券、分离交易可转换债券和可交换债券5.5.1发展历程与
现状5.5.2法律规范与发行流程第6章股利政策6.1股利分配方式6.1.1现金股利6.1.2股票股利6.1.3股票分
割6.1.4股票回购6.2影响股利政策的因素6.2.1法律性限制6.2.2融资需求6.2.3流动性6.2.4筹资能力6.2.5债权
约束6.2.6税收政策6.2.7发行成本6.2.8客户效应6.2.9股东偏好6.2.10资本结构6.3股利政策理论6.3.1传统股
利政策理论6.3.2现代股利政策理论6.4公司股利政策类型6.4.1剩余股利6.4.2稳定股利6.4.3固定股利6.4.4
一正常股利加额外股利6.5上市公司股利政策实证研究6.5.1国外上市公司股利政策实证研究6.5.2国内上
市公司股利政策实证研究第7章私募股权投资与风险投资7.1私募股权投资简介7.1.1私募股权投资、风
险投资及相关概念的界定7.1.2私募股权投资的组织形式7.1.3私募股权投资与风险投资的特点7.1.4私募
股权投资的投资方式7.2私募股权投资与风险投资的理论研究7.2.1私募股权投资和风险投资产生与存在
的意义7.2.2私募股权投资和风险投资的价值创造作用7.2.3风险投资的监督假说7.2.4风险投资的认证假
说7.2.5风险投资的逐名动机假说7.2.6私募股权投资、风险投资与就业7.3私募股权投资与风险投资的实
证分析7.3.1私募股权投资、风险投资与公司治理结构7.3.2私募股权投资、风险投资与公司经营绩
效7.3.3风险投资对被投资企业IPO的影响7.3.4私募股权投资、风险投资与就业7.3.5退出7.4中国私募股权
投资与风险投资市场7.4.1发展历程与现状7.4.2相关法律法规与政策措施第8章兼并与收购8.1并购的基本
概念及其分类8.1.1并购的三种基本方式8.1.2与并购相关的其他术语8.1.3并购的分类8.2并购的一般研究
方法8.3公司并购的动因研究8.3.1公司并购动因的理论研究8.3.2司并购动因的实证研究8.4公司并购的过
程研究8.4.1司并购过程的理论研究8.4.2司并购过程的实证研究8.5公司并购的效应研究8.5.1公司并购效
应的理论研究8.5.2司并购效应的实证研究8.6中国兼并收购市场8.6.1发展历史8.6.2市场特征8.6.3动机
制8.6.4研究现状

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<公司金融理论与实践>>

章节摘录

　　美国的公司产生于19世纪40年代以后，19世纪末期，美国公司很快完成了从业主制、合伙制到股
份制的过渡和从家族统治到两权分立的转变，超过了英国和德国。
美国的基本公司治理模式形成于二战以前。
由于美国公司实行股份制，经营者的权力逐渐变得越来越大，股东对经营者失控明显，造成&ldquo;经
营者强，所有者弱&rdquo;的局面。
到20世纪80年代中期，在美国政府的鼓励下，一些大股东开始关注企业经营，机构投资者发展迅速，
各种法规也做出了调整。
20世纪90年代以来，美国公司治理变革的核心在于如何加强董事会的监督。
　　英国和美国属于公司发展较快、股份制公司出现较早的国家。
股份制公司的产生就意味着两权分立的产生；随着股份制公司的进一步发展，两权分立的问题变得越
来越突出。
公司所有者的目的在于使公司利益最大化，而经营者很可能为了一己私利而牺牲股东的利益，由此产
生了公司治理问题。
两权分立带来的问题是所有公司治理模式产生的共同原因。
　　英美公司治理模式的结构分为内部结构和外部结构。
内部结构包括股东会、董事会、首席执行官，以及独立审计。
其中，董事会下设立不同委员会，公司董事分为内部董事和外部董事。
外部结构包括银行、机构投资者和个体股东。
该治理模式的特征为：银行作为纯粹的资金供给者，能够发挥的作用有限；机构投资者是公司的最大
股东，但其参与公司治理的态度相对比较消极，近年来，随着机构投资者的不断壮大，他们的态度开
始逐渐转向积极，在公司治理中的角色也日益重要；绝大部分公司已经上市，因此股权分散，个体股
东数目多，但持有的股份很少；证券市场发达，股权流动性高。
　　2）德日公司治理模式　　德日公司治理模式又称为银行控股型公司治理模式或债权人控制型公
司治理模式。
这种模式产生的关键性主导因素是德日两国较为宽松的法律导致金融机构的管制较松，使金融机构在
持有股权方面具有更大的自由度。
　　德日公司治理模式的产生受多种因素推动。
法律制度对这种公司治理模式产生了极大的影响。
首先，德日两国的法制较为宽松，尤其是对金融机构的限制较少，因此银行等金融机构具有更大的自
由参与公司的股权，而不仅仅是作为纯粹的外部资金供给者；其次，德日两国对证券市场的限制非常
严格，对企业的直接融资进行严格的控制，因此其证券市场相对于英美等国家要落后很多；再次，德
日两国对信息的披露不严格，一定程度上影响了投资的积极性。
政治、文化背景及历史因素也有不可忽略的作用。
德日两国在政治上都习惯于集权统治，形成了独特的文化价值观：强调共同主义，具有强烈的群众意
识和凝聚力量，追求长期利益。
这种观念体现在公司治理上就是很容易把个人利益与公司利益统一起来。
公司股东的偏好及行为能力对其公司治理结构的形成有重要影响。
德日的股权分布之所以相对集中，与其大股东银行有关。
银行崇尚长期投资，为了保证其投资的安全性，自然会十分关注公司的经营发展。
经济发展与资本市场对该模式的形成也有直接的影响。
 &hellip;&hellip;
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