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前言

我是你成功背后的影子    在过去的30年里，经常有人问我一些交易的秘诀，我也不断地把我的经验提
供给他们。
但是，我并不想成为一个焦点人物，不希望我的名字被主妇们传诵，也不想面对那些整天哭吵着自己
一点微小得失的人。
我想帮助的是那些在交易中受煎熬的人，那些需要交易专业知识的人。
    多数交易员认为，要在交易场上获得成功，最重要的因素是知识。
但我在交易生涯中发现，正确的知识还得加上行为习惯改变的能力，才是成功的交易中最为重要的。
如果没有行为习惯的改变，正确的知识可能会导致错误的交易执行，从而与一次成功的交易失之交臂
。
    我把自己过去30年的交易知识和行为习惯改变都归纳到三个交易规则中，它们代表我改变思维和行
为的能力。
对于成功的交易而言，这三个规则是必需的。
由于我的一个老朋友的敦促，我将在这里同大家分享这三个原则。
    我和阿瑟都不是写作专家，我们都是交易员，我们的愿望是把交易中的必要因素呈现给大家。
但是，这个过程必须按我的原则去做，也就是说，由我来决定以何种方式呈现这些内容。
    我们达成的一致意见是，我可以保留我的隐私权。
我贡献我在交易中的智能，但我的名字却不会在这里出现。
你可以称我为“交易圈中的幽灵”。
你的成功与否掌握在你自己的手中。
    我只是一个幽灵，我是你交易成功背后的影子。
这是我唯一的愿望。
    ——幽灵     云在青天水在瓶    自对长阳读书俱乐部策划的上一部书《股票大作手操盘术》进行专业
校对之后，少有机会来寻得压力，割舍红尘，将一部经典之作的内涵收归本心。
在长阳论坛众多会员朋友的呼唤声中，终于将《华尔街幽灵》文字修饰完毕。
掩卷之后，惟有两行传世佳句能够印证此时的心情：“我来问道无余说，云在青天水在瓶。
”    机缘巧合，走进魅力无穷又风云变幻的交易世界。
芸芸众生，沉溺于技术分析纤毫细节中不能自拔者比比皆是，对于预测指数点位的“股神”顶礼膜拜
者也大有人在，软件选股、公式绝招、基本分析⋯⋯每一种方式都各有其理，每一种又似乎并非究竟
。
有闻“大道至简”，“道”在何方？
一位成功的交易者，究竟应该具备什么样的知识结构，才能在人生的制高点上巍然而立？
    生也有涯，学无止境，何处是归程？
现代金融交易已经历经百年坎坷，无数大师们殚精竭虑，完全可能探求出一条明朗的投资正途。
幽灵以交易大师的超群资历与心态，毫无保留地提供这份厚礼，不仅能帮助你成功塑造操作理念、规
则和方法，更能扶持你一步步走上正确路途，而不会在交易场中迷失自我。
《华尔街幽灵》，是交易的佳酿，更是生命的盛宴。
    其实早在1997年，《华尔街幽灵》就已经出现在美国期货论坛上，如果中国的交易者有缘早些领受
到这份厚礼，也许就会有更多的人能够远离近年的熊迹，用自己的战绩跻身于成功交易者之列。
    但是，尽管这部珍品姗姗来迟，如果没有张志浩先生的热忱，不知道这份拨云见雾的厚礼，何时才
与中国的交易者有缘。
在中文版《华尔街幽灵》问世之际，特此感谢张志浩先生为引进这部作品所付出的诸多努力，以及他
在国内从事投行事业后，仍然于百忙之中亲力与关磊女士一起进行了艰苦的翻译工作。
本书中有许多美国金融市场的专业术语，特别是其中仅对交易者而言的微妙词句，只有在美国市场的
长期实战历练之后，才有可能向中国读者解释到位。
能够有此功力，并且愿意为中国交易者提高水平而尽心付出，只有“功德无量”才能形容贴切。
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    《独自徘徊在天堂与地狱之间》一书的作者、职业期货交易者青泽先生为这本书的专业核校工作做
出了许多贡献；企业管理出版社编辑丁锋先生和长阳论坛的周东先生及读书顾问SOS在本书编辑过程
中也进行了多次辛苦的修改。
尽管书中由于各种原因必然还存在瑕疵，但他们几位的助力，大大减少了出现专业性错误的概率，特
在此为他们的热情道谢。
    匆匆几语，难以言尽接受《华尔街幽灵》之后的绵绵心思，但为了让大家早日分享“云在青天水在
瓶”的清澈，还是尽早搁笔，让大家尽快看到幽灵的风采。
当我们读完它之后，再来共谱交易和人生的心曲。
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内容概要

　　1997年，美国著名的“期货杂志”交易论坛上有一位自称“幽灵”的神秘交易大师，他把30年成
功交易的经验，归纳为3个规则，并与助理阿瑟·L.辛普森通过对话交流的形式。
毫无保留地公开了自己成功交易的秘诀和方法体系，迅速成为“期货杂志”交易论坛上的超级大热门
。

　　幽灵这样做的动机，是他认为自己的成功源于许多人的帮助，如今他将以自己的智慧和经验进行
回报⋯⋯
　　接受这份珍贵的礼物，你的投资交易将重新开始，并走向令你无法想像的坦途。

　　《华尔街幽灵：最伟大投资者的交易智慧》内容以问答形式组成，断章零语之中屡有灵机闪现，
需反复玩味才能体会。
从熟能生巧的角度来讲，无论交易者的经验是否丰富，技巧是否娴熟，都值得反复阅读此书，从中领
略幽灵的智慧。
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作者简介

　　阿瑟·L.辛普森，芝加哥期货交易所和前中美洲商品交易所成员，全美期货协会注册场内交易员
。

　　此外，他还拥有美国海岸护卫队颁发的商船高级船员的资格，是美国联邦航空局的正规飞行员。
他也是一名无线电爱好者，拥有美国联邦通信委员会颁发的一级无线电报话务员、无线电话接线员
、GMDSS无线电接线员/维护员的证书，还曾经完成过美国资讯产业部海上补绘管理部门所分配的任
务。

　　作者曾担任伊利诺斯州哥伦比亚广播公司的总工程师，曾在广播电台的建设方面提出了许多建设
性的意见。

　　现与囊子凯伦以及他们的宠物居住在印第安纳州。

　　最喜欢的事情：交易、飞行、无线电、电脑程式设计、音乐以及环球旅行。
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章节摘录

第一章 你是谁？
交易圈中的幽灵让我重申一下，在《华尔街幽灵》一书中，各章节的内容是基于我和幽灵的对话而成
。
在我所知道的众多深具影响、战绩辉煌的交易员里，他是其中之一。
这些对话的目的是要帮助那些有能力、有梦想的人尽可能成为最好的交易员。
不谋尘世浮名，只有一片丹心。
幽灵为我们提供了在交易中生存的智能。
阿瑟：幽灵，你为什么不愿意接受读者对你表示的感谢和敬意？
幽灵：有一个镜头深刻在我的脑海里：那是在我入行的第一个交易日下班后，我坐上一列火车，美滋
滋地回味着我是如何在那天将我的资本翻番的。
我看看周围，着实为我的成就自豪万分。
但是我发现，在火车上并没有人认识我，也没有人在乎我是谁。
在那个阶段，我内心的强烈愿望，是掌握交易中的所有可能的规律。
现在我所知道的已经比那时多出许多倍，市场已经无数次地让我变得谦卑。
对于旁观者来讲，这个问题也许很简单，但如果身人其境，情况完全不同。
我明白了这就是我！
我其实只是一个旁观者。
我希望能指出那根埋在沙里的线。
我不知道谁把线埋在沙中，但我清楚地看到了它。
可是，谁会在乎是谁指出了线呢？
从现在起，你们可以叫我“交易圈中的幽灵”。
我隐藏在这本书的影子里。
阿瑟：你已经有超过30年的交易经验了。
为什么不早点写一本书总结出你的经验呢？
幽灵：我曾经试过。
可是知识的更新远比写作的速度更快，我希望能够写得更准确些。
我犯过不少错误，我不希望把我的错误传导给我的读者，使得他们认为我经常犯错。
要经过很多年，我们才会明白交易的本质实际上就是犯错。
阿瑟：有许多很了解你的人，他们非常羡慕你在职业生涯中的成就，你为什么不愿接受他们的称赞呢
？
幽灵：我认为任何一枚硬币都有两面。
事实上，有时候你可能会争论还有第三面。
我不会为我的成就而希望浪得虚名，我已经一再提及这一点。
如果不把一个装满水的桶放在需要的地方。
让下一个交易者可以饮用，我的成功一文不名，这是硬币的另一面。
总是会有人从桶里饮水的（这就是硬币的第三面）。
在我而言，满足后来的饥渴者只是举手之劳，为什么不这样做呢？
阿瑟：对你而言，什么是交易中最重要的因素？
幽灵：毫无疑问，行为习惯的改变是成功交易的关键——在许多情况下，成功不仅与我们如何思考有
关，更与我们如何行动有关。
我们必须适应周围不断变化的情况，环境是我们无法控制的。
所以我们只去改变我们所能改变的。
阿瑟：我们先从你的背景开始谈起吧。
关于你的交易生涯的背景，你有没有什么想告诉大家的？
幽灵：我惟一想说的是。
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我同其他正在读这本书的交易者没有任何不同。
我是谁？
我是如何开始交易生涯的？
这与交易本身都没有关系。
我们不探究这些细节，因为它对于读者能否成功交易无关紧要。
历史与现实的分别只在闭市的一刹那。
阿瑟：那么，我们就从交易的行为习惯改变开始吧。
幽灵：好。
我想从一个行为习惯改变的故事开始。
小时候，有一次我的弟弟到铁匠那里玩耍。
他看到铁匠用一个长钳钳住马蹄铁，用铁锤敲打几下，然后放入火炉中。
随后，铁匠又从火炉中把马蹄铁取出，放在水里淬火，接着把它放在桌上。
这时候，我的弟弟上前把那个马蹄铁拿了起来，然后立即扔在了地上。
铁匠回头吃惊地看看我的弟弟，说：“太烫了吧？
”我的弟弟回答说：“我可没有对那个马蹄铁多看一眼！
”这个故事给予我关于交易的启示超过任何其他的事。
做交易就是要对那个马蹄铁敬而远之。
去行动，不要多看它一眼。
永远不要忘记这一点。
阿瑟：在不触犯你的原则的前提下，我们还是来谈谈一些你的背景。
你是如何想到“交易圈中的幽灵”这个名字的？
幽灵：这来自于我在交易圈内得到的尊敬。
我从20世纪70年代初开始，就进行商品期货中的场内交易。
阿瑟：你为什么决定做场内交易，而不是像多数交易者那样做场外交易？
幽灵：我喜欢场内交易的挑战性和刺激性。
我可以在任何时间独自控制全部过程，这是任何一个交易者所期望的。
我喜欢交易中的完全控制权。
因此。
在几个朋友的建议下，我买了一个场内交易会员资格。
阿瑟：在过去的几年中，我们都知道幽灵出现在场内交易场地中。
我们可不可以谈谈你的场内交易经历？
幽灵：你知道，我们在交易场地内都有所谓的“办公区”。
每天开盘前，我们都站在自己的9平方英尺的“办公区”内。
每天，都有一个叫辛蒂的交易员把“办公区”设在我前面。
她以前是一个数学老师，丈夫是一家音乐电台的经理。
以前我非常喜欢那个电台的节目，我对她的了解可能超出了她的想象。
每天，她会等到市场趋势明朗后才会出手。
我通常是在行情的第三波开始清仓（译注：强势清仓，清仓策略之一），但此时往往又是她的建仓突
破信号（译注：很多交易员在突破处建仓）。
于是她总是从我的手里接单，在她写下交易记录前，总是会说：“我讨厌和你做交易，每次我从你手
里接单，我总是输。
”她的话现在仍然如在耳畔。
输钱并不能阻止她坚定执行自己的交易计划，因为她知道在她的计划中如何输得少（译注：止损是交
易的关键）。
在过去的许多年里，我确信她赢了很多钱。
她这样说虽然使我感到有一丝难过，但这也促使我考虑输的含义——因为她对于交易的思维方式是正
确的。
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多有趣啊！
一些小事会对我们做交易的信念产生或好或坏的影响。
阿瑟：即使从你手里接过的交易单大多数是输的，她也从来没有害怕过？
幽灵：是的，她非常坚定。
当我给出报价，许多其他交易员会从我身边走开，因为我已经在交易场里建立起了声誉，许多交易员
会跟着我的方向走。
但是这却影响了我的交易执行，也就是在这里我发现交易执行的重要性。
如果你不能顺利买入，也不会顺利卖出。
这虽不是一个心理问题，但却是我实施交易计划的障碍。
阿瑟：你是如何去克服这个困难的呢？
幽灵：我开始玩我的交易小花样。
使他们进入我的圈套。
实际上这是基金操盘手喜欢使用的花招，它的方法是这样：如果我有一个仓位想套现，我会假装要增
加我的份额，开始竞买，而不是竞卖。
当有足够的人跟随着我，并将价格抬高后，我就突然转向，接过买单，售出我的份额。
阿瑟：看上去是一个好的策略。
大多数情况下有效吗？
幽灵：当我想清仓时，我就不断地接买单。
如果市场上没有足够的买单，我就会让价格下滑，直到我清仓。
不过，让其他交易者陷入我的游戏中来，其实使我的感觉很坏。
可能出乎你的意料，这种手法对市场长期趋势的影响并不像短期那样显着。
我也学会不在一个价位上买卖。
一个老友教我使用区间策略，这一招对我很管用。
阿瑟：一般你首先选择什么品种进行交易？
幽灵：只有一个答案——任何正在波动的证券。
这样的市场其实风险不大，较小的份额就可以带来不错的回报。
在一个涩滞的市场中，你一般要建立较大的仓位才能获利，然而，当一个突发新闻冲击市场，而这时
你完全没有准备的话，就会受到很大的伤害。
阿瑟：但是，波动的市场不会使你感到很颠簸吗？
幽灵：如果你不带任何感情色彩的话就可以明白，在一定范围内的颠簸，本身就是趋势组成的一部分
。
阿瑟：我们会在以后的章节里详细讨论这个问题。
当你刚进入交易圈时，其他交易员是如何对待你的？
幽灵：他们整天对我大喊大叫，攫取我的利润。
我不在乎他们对我说什么，只有一句话使我伤心：“这只是钱而已！
”在刚开始交易的时候，我只有很可怜的一点资本，我不能忍受失去资金。
但很快，我对其他交易员也开始用这样的语言。
我观察着他们，当他们解开衬衫，松开领带，最后他们脸变得通红时，我会对他们大喊：“割肉吧！
”没过多久，我们变得相互理解了。
实际上，告诉他们“割肉”，是在帮助他们。
如今，当市场并不朝着我期望的方向走时，我会对自己这样大叫的——这是我自己行为习惯改变的一
大表现。
阿瑟：在你的交易生涯中，你和朋友们的关系怎么样？
幽灵：你知道，我是最近才发现我的朋友们对我多么诚恳。
如果你做了一些让他们难以忘怀的事，那么他们无一例外地会以诚相待。
现在，我得到的这种尊敬更甚于前。
这不仅仅是与交易有关的工作关系，而是一种心灵交流，令人感动。
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阿瑟：你现在不经常进行场内交易了，是出于什么原因？
幽灵：我们看看交易场的情景就知道，这是年轻人的游戏。
我并不是说这是通向成功的快捷方式，因为靠年轻不会成为一个成功的交易者。
我在场外交易是因为我能更好地理解市场，而且在那里我还能同时于更多的市场中进行交易。
在场内交易是有其局限性的。
场内交易员更像抢帽子交易员，而不是头寸交易员（译注：抢帽子：scalping，非常短线的交易，从几
分钟到几小时；头寸交易：position trading，在几天到几十天——一般为三十天——的时间范围内进行
交易，寻求短期价格变动）。
我喜欢对不同市场设置不同的交易标准，而这可不是我在场内交易时的习惯。
阿瑟：你会建议其他交易者从场内交易开始吗？
幽灵：我经常被要求提供一些交易建议，但是我却不喜欢这样做，我只想指引方向。
每个交易者必须有他自己的方法，必须自己努力去学习。
他们必须决定如何建立自己的交易计划。
我可以帮助他们抛弃不良的交易习惯，但成功的路只在他们自己脚下。
阿瑟：幽灵，你还记不记得你从其他交易者那里得到的第一个建议？
幽灵：不，我已经不记得任何建议。
我并不是说我对那么多朋友和同事的帮助不表示感谢，我确实想不起任何一个建议了。
事实上，这也是我现在对其他交易者“还债”的一部分原因。
我不认为有谁会给别人很多操作建议。
因为他们会觉得这样做对他们自己不利。
这种行为方式实际上在他们生活的早年已经形成。
所以我觉得行为习惯改变是关键的一步。
阿瑟：关于你对行为习惯改变的看法，我看到现在已经有很多评论。
你是否还准备写另外一部关于行为习惯改变的书？
如果是这样，我们先要把这本书出版才好。
幽灵：出版著作会让我很高兴，也许我们可以让《期货杂志》赞助出版。
在这本书中，我们贡献给读者的是准确的交易智能。
我无论怎么说都不会过分，我给他们指引方向，然后他们可以选择自己的目标。
阿瑟：对于我们交流的想法和目标，你是否有些想改变？
幽灵：没有，这正是我们想做的。
没有诺言，没有要求，没有幻想，没有不恰当的影响，是什么样，就什么样。
交易者必须自己去赚他们自己的一百万。
我的责任是帮助他们能够一直在游戏中生存。
阿瑟：幽灵，我在写作这行上不是老手，你能不能使我的工作变得轻松一点——告诉我，你打算在这
本书里告诉读者什么？
幽灵：当我看到论坛里大家提出的许多问题时，我有一个想法——许多交易者沉溺于自己的交易之中
，其实并不知道什么是对自己最重要的问题。
不过，我想最终所有我希望解决的问题都会被提出来。
但是，我不希望提出具体的交易建议，如同我在70年代所做的那样。
所以，我们为什么不以读者的问题来引导这本书呢？
阿瑟：好主意！
我已经被你的回答吸引住了，提这个问题的交易者肯定会满意你的答复。
但是我们不想忽略其他交易者的问题，我觉得我们也正在努力使他们成为“交易圈中的幽灵”。
幽灵：我同意，我喜欢这样的想法。
我希望没有人会掉队。
阿瑟：好，你赢了，你是对的。
幽灵：很奇怪，我已经好多年没有听到你这样说了——“你赢了，你是对的。
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”优秀的交易员是不用这样的言辞的。
一个经过训练的交易员应该知道，成功的法则是：“善输，小错。
”交易成功总是偏心于那些输得少的人，善于输的人。
我们操作的这种市场的残酷性，要求交易员生活状态的平衡。
有些交易者从来没有计划好当坏日子到来时怎么办，但坏日子是的确存在的。
这会影响他们的生活，他们必须面临新的选择。
要么改变自己的行为，要么面临失败。
阿瑟：现在有一个这样的问题，我们会不会对眼前的交易事实感到厌烦？
幽灵：交易者可以有选择，要么面对交易现实，要么找一条最近的路，离开这里。
阿瑟：在过去的几年里，你的助手有没有给你惹过麻烦？
幽灵：只有无知才会造成麻烦，我是可以原谅这一点的。
但是，不愿意学习才是他们最大的敌人。
阿瑟：他们必须学习什么？
幽灵：最重要的是，他们要知道他们不必去犯“自学错误”，他们最好学习观察别人的错误。
在这个行业中，犯错误可能使你损失巨大。
你可能没有办法确切地告诉某个人应该如何做，但是，如果给予适当的指导，他们可以作出正确的决
定。
阿瑟：我明白你所说的错误的意思了，从别人身上汲取教训要比自己犯错误代价低得多，对吗？
幽灵：没错。
阿瑟：你还经常回交易场吗？
幽灵：我经常回去，这使我对市场的思考更加敏感，或能够加强我的某种行为习惯的改变。
在市场中总是可以学到很多东西。
阿瑟：你成名后走入交易场内时，会遇到什么情况？
幽灵：某个交易日结束时，有些人朝我走过来，其中一位对我说：“我明白了，我知道你今天在抛售
，我应该知道今天市场会跌的。
”阿瑟：这么说，是你让市场下跌的？
幽灵：这是他们的想法，其实不是这么一回事。
如果我真的是抛售套现，我会表现出非常强势。
实际上，我只是有一些仓位要清除，但碰巧别人也在这样做。
也许他们使用的指针同我的接近。
认为任何人在操纵市场，都是错误的想法。
阿瑟：有位论坛读者提了个建议，他说我们这本书应该从交易的准备工作讲起。
我们来不断地从论坛中吸取建议吧。
幽灵：我没有意见。
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编辑推荐

《华尔街幽灵》内容以问答形式组成，断章零语之中屡有灵机闪现，需反复玩味才能体会。
从熟能生巧的角度来讲，无论交易者的经验是否丰富，技巧是否娴熟，都值得反复阅读此书，从中领
略幽灵的智慧。
要读懂一本书，须先入乎其内方能体会其细节精要，再出乎其外才能评价其整体得失。
本书叙述风格生动活泼，规则表述简洁明快，有利于读者直接把握结论从而避免陷入细节的干扰。
围绕规则细致地、从不同角度阐述作者的投资理念和技巧，对于加深读者的理解，树立正确的投资策
略，亦大有助益。
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