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内容概要

　　外商直接投资一直是我国吸引外资的主渠道，据统计，自1978年改革开放至2000年底，在全世界
受资国排名中，中国有7年排在美国之后，位居世界第二。
但是，随着外商在华投资规模的不断扩大，外资所带来的深层次问题也日渐显露。
自1992年起，许多领域都出现了外商投资挤压民族工业投资的情况，而且这种情况在不断扩大、蔓延
，大有危及国家经济安全之势，因此外资对民族资本的挤出问题成为迫切需要解决的理论和现实问题
。

　　对于该问题，从现实出发的研究，已逐渐形成热点，但对历史上外国在华直接投资挤出效应的系
统研究，却并未发现专门论述。
因此，对近代时期的外国在华直接投资挤出效应进行研究与测度，具有重要的理论价值和现实意义。

　　梁华的这本《外国在华直接投资与近代中国经济发展》试图从宏观层面出发，运用经济学基本原
理，对外国在华直接投资的挤出行为和内在原因作一客观剖析，并引入计量经济学分析工具，通过建
立适当的计量经济模型，对外国在华直接投资的挤出效应作一精确测度。
此外，运用比较分析方法，对照古今，在揭示挤出效应存在的一般性的同时，探寻其发生变动的特殊
决定因素，以求有鉴于今。

　　《外国在华直接投资与近代中国经济发展》共分五章。

　　第一章外国在华直接投资结构分析。
通过对外国在华直接投资产业结构的梳理分析，以及对中外投资产业结构和部门结构的比较分析，揭
示外国在华直接投资与中国国内投资的竞争与挤出主要集中在矿冶业和制造业。

　　第二章政府约束与外国在华直接投资对官僚资本的挤出。
通过对国内资本构成(按照资本性质分类)及官僚资本第二产业内部门结构的剖析，可以发现矿冶业投
资的中外竞争主要集中于煤矿业，且于外资与官僚资本之间展开。
矿产资源属于国家所有，开发与利用矿产资源，首先需要获得国家所赋予的开采权，因此，矿业投资
与投资政策直接相关。
通过分析发现，清代矿业投资政策几经演变，最终原因都可归结为需求的变动，这本无可厚非，但最
后的结果却是外国资本挤出了国内官办或官督商办煤矿企业，因此就需要对挤出的原因作进一步的深
入剖析。
经过分析，发现其原因有三：不完全财政制度约束(导致民间投资的衰落)、政府资金供给约束和政府
企业制度供给约束(导致官方投资的失败)。
政府约束对国内矿业投资发展的制约，仅仅给外国在华矿业投资挤出国内投资提供了一个可能，其最
终得以实现，还要依赖于其投资策略的实施，因此还需要对外国在华矿业投资策略进行分析。
通过分析发现，外国在华矿权区位选择策略和投资方式选择策略，是其最终挤出国内官办和官督商办
企业的关键。

　　第三章市场规则与外国在华直接投资对民族资本的挤出。
制造业投资的中外竞争，主要集中在棉纺织领域，且于外国在华直接投资与民族资本之间展开。
外国在华棉纺织业投资对民族资本的竞争与挤出，可以分为两个过程：一为市场的开拓过程；二为投
资的竞争与挤出过程。
而后者即投资的竞争与挤出过程又可以分为两个阶段：前期的发展与共存阶段和后期的竞争与挤出阶
段。
我们认为，与矿业投资中官僚资本被外资挤出的主要约束机制不同，棉纺织业投资中外资与民族资本
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的竞争与挤出主要取决于市场约束机制，进而通过对外国在华直接投资与民族资本棉纺织业投资竞争
与挤出的每个过程和阶段的经济分析，以及对中外投资战略推移策略的比较分析，可以发现，民族资
本被挤出的根本原因就在于其对市场规则的偏离。

　　第四章外国在华直接投资挤出效应测度。
测度外国在华直接投资的挤出效应，实际上就是测度外国在华直接投资对中国近代方向资本总额形成
的影响，因此在建立模型时，以中国近代方向资本总额为被解释变量，以外国在华直接投资为解释变
量，此外，由于资本形成具有一定的时滞，因此选择建立自回归分布滞后模型进行回归检验。
考虑到外国在华投资的资金有很大部分是来自中国国内，且有很大部分利润被汇出中国，这都会在某
种程度上抵消外国在华投资对近代中国资本形成的影响，因此建立模型时，对以上现象分别予以考虑
，具体来讲：(1)以外国在华企业投资总额为解释变量，测度其对中国近代企业资本总额的影响；(2)
扣除来自中国的资金，即以外国在华直接投资流入量为解释变量，测度其对中国近代企业资本总额的
影响；(3)再进而扣除外国在华企业利润汇出，即以外国在华直接投资净流量为解释变量，测度其对中
国近代企业资本总额的影响。
回归结果发现，外国在华直接投资，无论是就总额而言，还是就流入量以及净流量而言，与近代中国
资本形成的关系都是负相关关系。
进而，通过对外资投资率与总投资率相关关系的测度以及对挤出系数的计算，进一步验证了以上回归
结果。
最后，通过对外资与官僚资本和民族资本相关关系的测度，发现其对官僚资本的挤出程度要远远大于
民族资本。

　　第五章外国(商)在华直接投资挤出效应决定因素。
中国开始工业化进程之后，曾先后两次开放国门：一次在1840年鸦片战争之后；另一次在1978年以后
。
虽然两次开放的历史背景、具体情形和最终结果迥异，但两者之间却也应该存在共通之处，因此本书
舍弃具体情形的差异，而仅针对计量检验的结果，将1840—1936年与1985—1999年外国(商)在华直接投
资挤出效应的测度结果作一比较。
结果发现，一方面近代时期和现代时期，外国(商)在华直接投资都具有挤出效应；而另一方面在挤出
程度和挤出对象上却存在明显不同。
缘何如此?通过对两个时期外国(商)在华直接投资类型的判定，发现资源寻求型和市场寻求型外国(商)
在华投资，是导致挤出效应在近现代均得以存在的外生决定因素；而通过对两个时期外国(商)直接投
资效应决定模型的比较，发现由中国政府作用的差异引起的效应决定模型由一维模式向二维模式的转
变，是挤出程度和对象发生显著变化的内生决定因素。
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编辑推荐

　　《外国在华直接投资与近代中国经济发展》试图从宏观层面出发，运用经济学基本原理，对外国
在华直接投资的挤出行为和内在原因作一客观剖析，并引入计量经济学分析工具，通过建立适当的计
量经济模型，对外国在华直接投资的挤出效应作一精确测度。
此外，运用比较分析方法，对照古今，在揭示挤出效应存在的一般性的同时，探寻其发生变动的特殊
决定因素，以求有鉴于今。
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