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内容概要

　　由于我国证券市场发展的时间不长，加上数据收集的困难，因而《中国上市公司并购与重组的实
证研究》的研究结论受到样本数据量相对有限的制约，随着证券市场趋于成熟并能提供更充分的并购
与重组的数据，有必要对其进行更深入的研究，衷心希望《中国上市公司并购与重组的实证研究》的
出版能对以后的研究起到一定的推动作用。

Page 2



第一图书网, tushu007.com
<<中国上市公司并购与重组的实证研>>

书籍目录

第一篇�上市公司兼并与收购的财富效应研究提要引言第1章 并购财富效应的文献研究第2章 数据来源、
样本选择及实证方法第3章 兼并收购财富效应的实证结果第4章 影响并购财富效应的因素分析第5章 结
论及讨论附表第二篇控制权转移公司的特征及绩效研究提要引言第1章 接管和控制权市场的相关理论
第2章 目标公司的特征及绩效研究的文献回顾第3章 控制权转移公司特征及绩效的实证分析第4章 结论
及讨论第三篇上市公司资产重组绩效评估体系研究提要引言第1章 文献综述第2章 研究方法第3章 实证
分析第4章 结论及讨论附表第四篇1999年上市公司资产重组的绩效研究提要引言第1章 资产重组的绩效
研究回顾第2章 资产重组绩效的实证检验方法第3章 重组绩效的实证结果第4章 结论及讨论第五篇　外
资并购的财富效应研究——格林柯尔收购科龙电器的案例研究提要引言第1章 案例概况第2章 外资并购
的经济动因第3章 目标公司股东财富变动与公司长期绩效第4章 结论及讨论参考文献

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<中国上市公司并购与重组的实证研>>

章节摘录

　　对这个问题解释最成熟的理论当属现代产权观点的企业理论。
这一理论通过分析产权分配的效应来说明企业是否应该合并，如果合并，应该由谁合并谁，也就是说
，产权分配给谁是最有效的。
　　产权理论的开创性工作是由科斯作出的，科斯（1937）在《企业的性质》中开创性地将企业和市
场视为资源配置的两种方式进行研究，提出企业的本质就是用企业主的权力代替采取契约形式交易的
市场机制，是资源配置的另一种机制。
市场配置资源存在价格发现成本、交易谈判和签订合同、监督合同实施的成本，而企业可以消除或降
低这些成本，而同时企业也存在企业主的组织成本。
企业的边界就决定于市场交易的边际成本、一家企业的边际组织成本与其他企业的边际组织成本相等
的时候。
科斯的理论之后由阿尔钦、德姆赛茨等人进行了扩展，而又由威廉姆森、格罗斯曼、哈特等人进一步
进行了完善。
产权理论对并购的解释是，并购是企业内的组织协调对市场协调的替代，其目的是为了降低交易费用
。
　　科斯进行的开创性工作是在解释市场和企业之间的替代关系时，引入了交易费用的概念。
用科斯的理论对并购的解释是，企业扩大规模，通过“内化”市场交易而节约了交易的费用，但是，
企业的规模扩大后，相应要增加管理费用。
当节约的交易费用大于增加的管理费用时，应该进行并购，扩大企业规模，“内化”市场交易；当节
约的交易费用小于增加的管理费用时，应该停止企业并购，用市场交易代替企业；两者相等时，企业
规模达到均衡点。
但是科斯的理论没有很好地解释交易费用的来源，以及解决对交易费用进行量化的问题。
这是由于交易费用定义本身的定义造成的。
　　⋯⋯
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