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内容概要

　　《当代国债风险问题研究概况述评》首先从国债风险的概念入手，考察了国债风险的表现形式及
触发机制，介绍了国外学者在国债的可持续性分析、常规指标分析、合成指标分析、资产负债分析等
评价方法上的主要研究成果和观点，并能够结合中国国情进行适当的点评，使人们能够较为完整、清
晰地认识国债风险评价与控制研究的理论脉络，为今后继续深入地开展此项研究打下了一个好的基础
。
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章节摘录

　　毋庸置疑，国债风险是一个在国际、国内频繁出现的合成词，当我们以其为主题词进行系统的文
献检索时，有关的文章真可谓成千上万。
然而，令人费解的是，虽经多方查找，至今我们也未能找到一个放之四海皆准的国债风险定义。
为了能够对国债风险有一个较为全面的认识，本书从风险的内涵人手，对“国债风险”一词加以诠释
。
　　一、风险的内涵　　风险具有多种含义。
有的学者认为风险是损失的可能性，有的学者认为风险是损失的概率或潜在的损失。
在英语中，常用的词有“Venture”和“Risk”。
但“Risk”通指一般的“危险”，与损失紧密相连，未必有什么利益可言，而“Venture”则多用来描
述“商业冒险”或投机活动，其共同点在于事先难以断定它会成功还是会失败，具有不确定的损益格
局，风险活动若成功则会获得高收益，若失败则会受到重大损失。
目前，风险理论研究者普遍认为，风险是人们对未来行为决策及客观条件下不确定性可能引起的后果
与预定目标发生负偏离的综合。
风险带来的经济效应既取决于客观条件的变化，又取决于管理者（或经营者）自身的经济行为。
　　最早把风险和经济问题联系起来进行分析的是19世纪下半叶至20世纪初的一些经济学家，如约翰
·穆勒（John Stuart Mill）和阿·马歇尔（Marshal，A.）等。
他们在对社会财富生产和分配问题的分析和解释中，对“风险”一词及其在经济中的重要影响给予了
高度重视和理论归纳。
他们认为，“企业风险产生的原因很多，其中如原材料和成品市场的变动、式样的突然改变、新的发
明、附近强大的新竞争对手的出现等等”；“一切真正的利润都与不肯定性或不完全的信息有关”。
这种所谓的“不确定性”就是企业经营的风险。
企业家必须有勇气承担各种风险。
而利润就是企业家承担这种风险的报酬。
“一旦内在收益——对资本纯利息、管理劳动的内在工资以及其他——被扣除以后，剩余的部分是承
担不确定性的报酬。
”这些分析虽然都不是就风险问题本身展开的，但毕竟开创了风险与经济联系之先河，为以后的分析
提供了必要的理论铺垫。
　　⋯⋯
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