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内容概要

金融”再平衡”与中国经济前景；2010年中国经济五大看点；政府决策应立足国情；个人选择与公共
选择；由蚂蚁世界有序交通想到的；羊群效应与经济危机的根源；打造国家形象的着力点；中国产业
竞争力的演变趋势；保增长不能忽视调结构；经济适用房有待补偏救弊；谨防A股”国际板”成为“
国际提款机”；资本市场何去何从；独立董事制度为何效果不佳；农村土地所有制改革的三条路；和
谐发展与理性繁荣；农业大区的农牧民增收之路。
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章节摘录

　　3.出口正在出现的积极变化：从低成本优势到更加主动地调整出口结构，注重可持续发展的高附
加值优势　　给定外部需求不断缩小的趋势，中国的出口正在出现积极的调整，除了部分外需的产能
逐步转向内需市场之外，还有一个重要因素就是出口产品结构的调整。
从现实来说，作为一个发展中大国，不出口是不可能的，关键在于出口什么，也就是要主动地调整出
口结构，尤其是提高中国出口的可持续性。
　　（二）平衡全球金融体系：促进中国与全球经济可持续的复苏　　1.推动本土化金融市场发展，
促进国际收支平衡　　按照宏观经济学恒等式：CA=S-I，即国民总储蓄率与国内总投资的差额即为经
常账户的余额。
据此，如果从更广泛的意义上把储蓄定义为国内储蓄、国际收支经常账户顺差及外汇储备，那么中国
的国际收支顺差本质上表现为高储蓄未被国内使用的部分。
理论上，只要存在一个发达的本土金融市场，巨额储蓄仍可以通过国内金融体系转化为实物和金融资
产，并不一定要投资于海外债券等国外资产上。
然而事实上，不但中国，包括日本在内的东亚金融市场都不存在一个足够发达的金融市场以吸纳亚洲
的巨额储蓄盈余。
所以作为中国最大海外投资者的中央银行就只能投资于海外的债券资产等，从而形成外汇储备积累（
据测算，中央银行的外汇储备资产中，美元债券占65％～70％）。
据统计，截至2009年9月末，中国外汇储备余额为22726亿美元，再创历史新高。
　　因此，为了提高盈余储蓄的资金配置效率，并促进国际收支平衡，发展本土的金融市场应当成为
当前金融政策的重点。
　　⋯⋯
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