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内容概要

在本书中，乔&#8226;克鲁辛格询问了交易高手们为应对市场变化而研发出的各种系统的相关问题。
不像神秘的“黑盒子”系统那样产生不可检测的买入和卖出信号，本书将为你介绍真实的编码系统，
并配以抽样结果解释，便于使用。
    从“Hi Yo Silver” 和“One Night Stand”，到国际太平洋交易公司的盖瑞&#8226;瓦格那的带有东方
神秘色彩的“蜡烛图预测者”，直至本书作者乔&#8226;克鲁辛格所研发的两个简单易懂的程序，总有
一个系统适合你的口味。
    他们是重量级的投资大师，几十年的交易经验获得丰富的智慧，无论过去、现在，还是未来，他们
都一直会左右着世界投资市场的趋势。
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作者简介

乔&#8226;克鲁辛格，他是乔&#8226;克鲁辛格咨询公司总裁。
他曾经在一家期货经纪和顾问公司罗宾斯交易公司中担任副总裁。
乔&#8226;克鲁辛格多年来为自己的客户和其他交易者创建了许多交易系统，也是最近几年在华尔街崭
露头角的分析师与交易人。
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书籍目录

前言采访1　拉里&#8226;威廉姆斯  “资金亏损非常非常重要。
我已经对每次交易的平均利润做了评价。
如果你将资金亏损和你赚的钱做比较：系统赚了100000美元，而资金亏损了80000美元，你会愿意以80
为代价赚100吗？
不会。
我认为你应该愿意承受10%到20%的风险，比如10000到20000的风险，来赚100000美元。
显然，风险越低越好。
”采访2　乔&#8226;克鲁辛格  “我认为系统中参数越多，越可能失败，参数越可能需要分析。
如果你建立了一个基本的模式，如今日比前日高点更高，低点更低，那就是一个外盘，你可以利用这
个买入；如果明日的低点低于今日低点，那么卖出。
我认为很难优化的东西往往能够保留下来。
”采访3　兰迪&#8226;斯塔基  “我研究交易系统和一些人完全不同。
我知道几个系统研究者，不断测试，一个接着一个，他们尝试上百或上千种东西，我不这样研究系统
。
相反，我进行深入的思考，看图表，思考，创造一个指标，思考更多指标。
我从一个概念或者一个想法开始研究交易系统，而不是毫无想法就研究交易系统。
如果一个系统研究者不能解释系统为什么会发挥作用，我就认为这个系统非常不合格。
”采访4　辛西娅&#8226;凯瑟  “我相信你听过随机与非随机事件的故事，如果你给一只猴子一桶信件
，猴子从中拿出信并且找出圣经或百科全书的可能性非常小。
所以，如果没有对数学好的直觉和相信系统真的会有效，你不可能只凭随机试验想法就能研究出一个
系统。
所以在自己编码之前，你需要让系统能够运行。
我对想要开发系统的人最好的意见是在真实的时间、真实的市场里开发，每天交易，然后编码，不要
试图凭空就能开发出什么东西来。
”采访5　纳尔逊&#8226;福瑞博格  “我的系统研发强调三个原则。
第一，系统必须经得住时间考验。
我会对所有系统进行样外测试。
第二，系统必须经得住参数设置的考验。
如果利润仅仅局限于小范围的信号，实际交易结果就会受到影响。
第三，交易系统应该对价格敏感，但我经常补充一个基本面因素。
”采访6　理查德&#8226;赛登博格    “资金亏损可能是最重要的事情。
你必须确保你的户有足够的资金来应对历史上最大的资金亏损。
在实际交易中，我计划能够承受二倍于历史记录的最大亏损。
我也见过交易者在实际亏损超过历史最大亏损时抛弃系统，这是一个错误，最大的亏损永远在将来。
”采访7　迈克尔&#8226;康纳  “过去，我的孩子对橄榄球非常着迷。
每个夏季，他们在中西部往返参加橄榄球比赛。
在这些比赛中，总有小贩在售卖T恤衫，上面写着“进攻赢得比赛，防守赢得冠军”。
大多数交易者需要接受这一简单理念。
大多数人易时不会思考防守（止损保护）。
没有降落伞，你不会跳出飞机； 没有止损方案，就不要跳入市场。
任何人都可交易，但专业人士知道如何退出。
甚至对于成功的交易，也总会有问题和挫折，但适当的防守可以助你充满自信地驾驭这些风暴。
”采访8　约瑟夫&#8226;帝纳波利    “我的教育背景是电子工程，当然我不喜欢工程，但这个专业对
我做一个交易者所起的帮助作用不可思议。
优秀的工程师有其独特的思考方式，这就是我的思考方式——有条不紊、条理清晰。

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<华尔街15位大师的独门利器>>

计算机程序员的思考方式也有条理，但方式不同。
程序员往往不愿意面对不可预测性，不论整个计划中不可预测部分的比例有多少。
”采访9　斯坦&#8226;欧利希    “我真的不怎么看别人的交易系统。
他们都有自己的系统，对他们而言作用更大，他们获得了适合他们的技巧。
我认为这个行业最奇妙的地方就是：你可以创造自己的系统，让它按照你想要的方式来为你服务，你
可以和它一起生活。
基本面分析者在基本面已经确定、市场开始转折之后，从市场转移大量资金，而另一方面，技术分析
者，虽然通常交易更活跃积极，但一般而言，他们比基本面分析者更密切关注主要的转折点。
”采访10　戴维&#8226;福克斯    “在中期系统中，我不允许连续三次出现亏损。
超过保证金两倍，资金亏损就太多了。
我认为货币市场中，可以在风险低于30个点的回调位置建仓或补仓。
”采访11　李&#8226;盖特斯    “我通过交易这个系统来发现它是否有效，我希望用它来赚很多钱。
在这一点上，它似乎比我见过的任何系统都能赚更多的钱。
我通常是开一个小的账户来进行交易，可能它在纸面上或电脑上都看着不错，问题是逻辑上和实际上
能否适用于市场。
因此，我在很多经纪人那都有小额的账户，这样我能够用不同的系统交易，至少能感觉到系统在多大
程度上管用。
”采访12　格伦&#8226;尼力    “对于大多数人，尤其是初学者而言，连续获得信息是一种干扰。
我强烈建议初学者不要得到实时或者延迟报价。
交易日结束报价最好，当晚计划你所有的交易，准备好一切迎接第二天早上。
不要改变你的预期，一点都不要改变你的策略，准备做你前一天晚上计划做的事情。
人们做的最糟糕的一件事情就是在交易日当天做交易决定。
我现在能做是因为我长期以来一直这样做，但多数人不能处理情绪。
等到你和市场相处融洽些了，一切才会顺利，但这需要大多数人5到10年的时间。
”采访13　杰夫&#8226;罗伊    “假定他们愿意像我一样有兴趣致力于系统交易，会告诉他们买一个好
的系统或者开发一个好的系统，然后坚守。
我发现一些人不能用一个系统获得成功的原因之一就是没有彻底坚持交易这个系统。
如果你知道一个系统的风险参数，也就是资金亏损，并且决定交易这个系统，你必须切实准备好承受
这个资金亏损。
许多人会看见最大资金亏损的一小部分，不论他们一开始承诺的是什么，他们都放弃这个系统。
资金亏损发生在任何一个系统的生命周期中，如果我们在资金亏损时抛弃一个好的系统，我们永远也
不会认识到亏损后资产会出现新高。
”采访14　盖瑞&#8226;瓦格纳    我说过尽管系统随着时间一直变化，有两件事却一直保持不变：第一
，有效的系统，具有普遍真理的系统将会几年、几十年、几个世纪都保持稳定的表现；第二，失败的
系统或者需要不断优化的系统不具备这一普遍性的特质，他们可能在特定环境、特定参数中表现非常
好，因为这种环境是特定的。
我不是说这是一种侥幸，只是这种系统针对特定环境，局限性非常大。
采访15　比尔&#8226;威廉姆斯    在我们的研究中，我们认为市场由至少五个不同的维度组成，而不是
普通的两个——价格和时间。
我们从价格、时间（空间）、交易量、动量和能量的维度来看市场，这个方法可以提供更好的进入和
退出时机。
我们的目标是获取80％的趋势，让我们在峰顶的底部做空，在峰谷的顶部做多。
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章节摘录

　　采访 1 拉里?威廉姆斯　　资金亏损非常非常重要。
我已经对每次交易的平均利润做了评价。
如果你将资金亏损和你赚的钱做比较：系统赚了100000美元，而资金亏损了80000美元，你会愿意以80
为代价赚100吗？
不会。
我认为你应该愿意承受10%到20%的风险，比如10000到20000美元的风险，来赚100000美元。
显然，风险越低越好。
　　拉里?威廉姆斯（Larry Williams）是最好的系统开发者。
据我所知，没有哪个系统开发者有拉里一样高产，著有如此多高质量的著作。
我从1978年起成为拉里的学生，非常自豪地说我所知道的大多数都来自于拉里?威廉姆斯。
在拉里的磁带中，你会发现其具有拉里的演说风格。
仔细看看内容，因为这几页中的内容比许多商品交易方面的教科书都要货真价实。
　　根据拉里?威廉姆斯的笔记，我写了一个名为“威廉姆斯19”的系统。
它以通道突破技术为基础，买入多天来最高的高点，止损，卖出多天来最低的低点，止损，但却有点
小变化，这个变化就是用预计高价和预计低价。
我写这个系统时，没有用最高价，而用了最高的预计高价，最低的预计低价，我们使用了一个16根柱
线的图。
我们在Quick Editor中写的这个系统，意味着它可以在SuperCharts或者TradeStation中完成。
　　1.说说你自己吧。
如果有人说“请介绍一下拉里?威廉姆斯”，那么你希望告诉他们什么呢？
请简单介绍一下你在投身商品期货行业之前的经历，并谈谈你入行以来都做了哪些工作。
　　我想让人们知道我这个人花费了人生的大部分时间，在过去32年或者33年里，试图打败市场，我
发现有时候做起来很容易，有时候很难。
我进入市场，因为这看起来是相当容易的赚钱之道，它看起来比抢银行更容易。
如果你擅长的话，你很可能赚巨额的钱，这一部分是正确的，确实极有可能赚巨额的钱，我也做到了
，但却并不是一件轻松的工作。
如果你错了的话，那会是我所能想到的目前最难的工作；但如果你对了，那会比　　获得银行金库密
码都容易。
问题在于过去30年里，我没见过这个行业中有谁能够识别出这两种不同情况的区别。
换言之，和其他任何行业一样，“钱难挣”的老话也同样适用于这个行业。
它需要大量的工作和努力，世上不会有免费的午餐。
这是一个艰苦的、风险很高的行业。
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编辑推荐

　　《华尔街15位大师的独门利器》品读投资非凡智慧、揭示交易实战密码！
不论你是想要提高自己的系统，对已经研究出来的程序进行创新，还是想要学习一些最好的交易系统
，《华尔街15位大师的独门利器》都将是一座金矿，值得你去开采。
无论你交易的是期货、期权、指数、股票、外汇还是债券，《华尔街15位大师的独门利器》都会提高
你在市场中的盈利机会。
停止盲目地交易，开始系统地交易！
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