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前言

　　沉重的历史感使得中国人无法活得轻松，这其实不是一件坏事。
在所有王朝的末期，一定是礼崩乐坏，但在某个时代的初期，往往也会给人这种相同的感觉，正如清
晨阳光的温度类似于黄昏。
　　如果说在1840年之前，中国的变化只是以往历史的重复的话，那么，此后的一系列变化则是对历
史的持续否定、对现实的持续试错与执着的摸索。
中国的国家防线曾经被列强的坚船利炮所击溃，一同被击溃的还有百姓的内心安全防线和传统的价值
观体系。
一百多年以来，我们认认真真地向西方学习，甚至在最初的岁月里，我们的先辈虔诚乃至迷信地要求
废除汉字、废除汉语、烧掉线装书籍，等等，但是，直到今天，我们和西方国家在国家的综合竞争力
和企业的核心竞争力方面仍然存在着相当的距离。
从洋务运动豪华登场到悲怆落幕的历史过程可以看到，我们可以进口轮船枪炮，但难以引进生产轮船
枪炮的工业体系；我们可以进口工业产品的生产设备，但难以引进维持生产设备持续创新的科技知识
和管理制度；我们可以进口科技知识和管理制度，但难以引进科学知识背后的科学精神、管理制度背
后的民主精神和伦理精神。
　　在21世纪的中国，我们依然缺乏科学精神，依然缺乏民主精神、依然缺乏伦理精神。
这恰恰是当今亟待建设的中国社会主义价值观体系的主要内容。
肖华博士关于中国证券市场信息披露的伦理研究是对这一领域进行的人本主义探索。
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内容概要

证券市场是一个价值判断信息化、交易行为信息化的场所，如果对有关证券市场的诸多研究进行梳理
，不难发现，目前有关证券市场的主流理论和实证研究都围绕证券市场的信息及其披露问题展开，理
论和实证的研究成果都指向了同一个核心——信息。
既然信息对证券市场而言如此重要，那么就应该特别重视证券市场信息的研究与管理。
目前，中国证券市场对信息披露的研究主要从以下两个途径展开：一是从证券法律法规中有关信息披
露的具体内容与格式规范出发，结合证券市场运转过程中出现的案例和监管过程中发现的制度不足，
研究如何完善信息披露的具体操作要求。
这种研究路径的优点是便于为证券市场监管提供具体的建议，也有利于投资者理解和把握信息披露的
内容，缺点是缺乏对信息披露基本价值理念的全面认识，使信息披露的完善仅仅局限于条法的解释反
而失去了完善工作的价值目标，最终导致了证券市场信息披露建设的分散与短视，不利于证券市场建
设的长远规划；二是以西方成熟证券市场的信息披露的理论和立法为研究起点，阐释信息披露制度对
证券市场的具体作用，通过对成熟证券市场信息披露制度的评价性研究，提出借鉴之道。
这种研究途径的优点体现在便于了解和认识成熟市场关于信息披露的基本理论和制度建设技术，先进
的理论不仅为证券市场信息披露的建设与完善提供了长期的指导而且为新兴市场加快发展步伐同时减
少试错成本提供了保障，缺点在于它忽略了理论与立法的产生、发展与所处国家的社会、文化、经济
、宗教等环境因素千丝万缕的关系，人为简单化了证券市场信息披露制度的人文基础，简单地借鉴到
“新兴+转轨”的中国证券市场所处的特殊环境之中，往往容易出现水土不服的尴尬景况。
显然，基于上述的认识，开展对中国证券市场信息披露伦理研究，着眼于信息披露的价值基础分析与
行为规范研究，将为中国证券市场信息披露制度的完善奠定价值基础，并指导其他制度的借鉴和建设
，实现中国证券市场的和谐发展。
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编辑推荐

　　开展中国证券市场信息披露伦理研究的意义。
证券市场是一个价值判断信息化，交易行为信息化的场所。
如果对有关证券市场的诸多研究进行梳理，可以不难发现，目前有关证券市场的主流理论和实证研究
都围绕证券市场的信息及其披露问题展开，理论和实证的研究成果都指向了同一个核心——信息。
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