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内容概要

本书认为，道氏理论首先给予我们的启示是，道氏从众多的投机事件中总结出的是市场中的规律，而
不是抱怨市场是多么不规范，要求政府、交易所如何如何。
而当我们看见金融事件的时候，我们又能总结出什么？
创新出什么？
道氏通过基本运动是不可以被人为操纵的这一认识感悟到，市场的基本运动是以自然经济运动发展的
客观规律为基础的。
因此，这一原理是道氏理论的基础，也是市场分析的基础，更是本书的基础。
任何一位投资者都会被道氏的深刻洞察力和极其深邃的哲学内涵所震撼，认真研究道氏理论的基本原
理，可以从中吸取有益的营养成分。
道氏理论的哲学思想，给其技术体系带来了生命活力。
    道氏理论的存在已经上百年了，今天的市场已经与一百多年前不同了，特别是投资者也在“升级”
，已经由个体投资者“升级”到以基金为代表的机构投资者，市场行为也有一定的不同，因此道氏理
论也应当有所创新。
近30年来，出现了很多新的技术，有相当部分都是道氏理论的延伸，这在一定程度上弥补了道氏理论
的不足。
另外，道氏理论也不仅仅是查尔斯·亨利·道个人的理论，它是以道氏为代表的，随后又由后来的几
代开拓者不断总结、不断发展、不断完善、不断创新的理论。
当今的年代是一个理论创新的年代，一百多年来道氏理论也在发展，也在创新。
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作者简介

陈东，毕业于北京理工大学，目前在中国有色工业再生资源公司从事有色金属的套期保值工作。
自从事期货投资的一线实践工作，并对各种投资理论进行深入探索。
特别是由于长期参与金属期货投资，因此在有色金属期货投资保值方面有独到的见解。
同时，在进行期货投资过程中，深深得益于道氏理论的正确理念所指引。
1997年开始在各种证券、期货的专业报刊上发表过数百篇市场评论文章及投资理念方面的心得体会，
深感道氏理论对于股票期货投资的正确指导意义，更为道氏理论的深邃哲理所折服，但也为这一理论
几乎被市场忽视基至遗忘所遗憾。
因此，他近年来致力于道氏理论的深入探索及发展，并希望将这一理论发扬光大。
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书籍目录

导论——伟大的股票分析使你的财富升！
上编 理论篇——三大公理的建立导语  第一章 精读道氏原文 感悟原创精神  第二章 道·琼斯平均指数  
第三章 股票指数领先于国民经济发生重大变化——市场行为包容并消化一切  第四章 基本运动不能被
人为操纵原理——市场行为按趋势方式演变  第五章 道氏的时间周期——历史会重演  第六章 三重市场
行为  第七章 三重运动原理——道氏理论的核心思想  第八章 具有不严谨周期及近似正态分布结构的基
本运动——基本运动可预测原理  第九章 牛市的波动特性  第十章 熊市的波动特性  第十一章 骗人的并
引起恐惧心理的次级运动  第十二章 次级运动的波浪结构  第十三章 诱人的情绪化的随机的日常波动  
第十四章 道氏理论的致命弱点  第十五章 相互验证原则——道氏理论的科学思想  第十六章 成交量验
证趋势原则——成交量对趋势的微观验证  第十七章 收盘价原则  第十八章 趋势确认模型  第十九章 道
氏理论模型  第二十章 道氏理论模型对投资操作的指导  第二十一章 道氏理论是价值投资的辅助工具下
篇 实战篇——技术分析真谛  导语  第二十二章 水平线预测法  第二十三章 窄幅区间波动预测法  第二十
四章 双重顶预测法  第二十五章 趋势线分析法——最简单实用的趋势判断法  第二十六章 通道线分析
法  第二十七章 道氏理论对投资个别股票的帮助及道氏10法  第二十八章 如何根据道氏理论投资实战附
录一 开山鼻福——查尔斯·享利·道附录二 道氏理论的形成过程附录三 美国领先指标体系附录四 股
票指数的计算与职能参考书目后记
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章节摘录

　　周期理论的用武之地 周期理论的基础过于狭窄，不具有前瞻性。
它就好像不顾病人的当前 症状而认为他能康复一样，因为他在过去十年里都很健康。
这是一个以不 充分假设为基础进行分析的例子。
毫无疑问，管理和其他方面的变化有时 会使一个有着良好的股利记录的公司遇到麻烦，而编撰者都会
在图表中计 算出发生这种情况的平均可能性，但是这个平均可能性也只能是历史记录 而不是晴雨表
。
气象局的数据具有极高的价值，但是它们并不能预测出一 个干燥的夏天或温暖的冬天。
我们都可以从个人经验中得知纽约很可能在1 月份很冷而在7月份很热，这并不需要气象局的帮助。
 如果一种理论不能作出这种预测，它还有什么用呢？
但是从1893年到 1907年经历了14年时间。
这是因为20年的周期缩短了，还是因为10年的周 期延长了呢？
是否存在一个可靠的周期呢？
我们发现在周期主义者预言的 1903年或1913年根本没有任何可以导致危机的可能性。
实际上，世界范围 内的投机活动的程度还不足以促成一次危机。
我们可以合理地认为，除非 投机活动的大厦已经足够高以致于在摇晃时发出刺耳的噪声，否则，崩溃
是不可能发生的。
 周期理论有什么商业预测价值呢？
这个理论必须作出许多让步和假设 ，以至于只具有一种记录事实的价值。
我们看到，以周期性假设为基础得 出的主要结论不得不一次又一次地改变。
那么它还有什么真正的价值吗？
 汉密尔顿说：“我绝不是怀疑论者，但是整个周期性理论的方法在我看来 就像你在一个人玩牌时作
弊一样荒唐可笑。
我能够理解任何严肃的、独断 的或不合理的游戏规则，可是我无法理解随着游戏的展开不断变化的规
则 。
” 不过，“恐慌周期”理论也是有用的，虽然它过于笼统无法应用于日 常的情况。
这是一段非常有趣的历史，理解了它的真正含义能使我们有所 启发。
1873年恐慌之后股市出现反弹，但是商业继续普遍萎缩，当时的状 况与现在完全不同却与下面将要进
行对比的时期有很多相似之后。
我们几 乎可以认为，直到硬币支付的重新恢复(1879年)已经近在眼前的时候，商 业才开始向好的方向
发展，最终结束于不太严重的1884年的恐慌。
 与此类似，1893年恐慌之后的商业萧条也比股市的下跌长得多，虽然 它一直处于小幅波动之中。
如果制成图表，这种波动将与1909年股市反弹 结束后的情况惊人地相似。
由此我们可以得到某种一致性，它至少表现出 一些相似的规律，这些规律所决定的运动比我们应用道
氏理论得出的基本 运动还要大。
我们至少可以发现，一旦信心被成功地击溃了，那么重新建 立它将需要几年而不是几个月的时间。
 事实表明，如果我们不了解过去，也无法对未来进行预测，因为类似 的原因将造成类似的后果。
但是如果仅仅以此为依据，那么预测将是错误 的或是不成熟的，足以毁掉任何一个商人。
一家商业图表的权威机构不久 前曾建议人们购买某种股票，它的分析基础是过去10年中的利润和股利
记 录。
然而商业状况已经发生了根本的变化，更糟糕的是这家公司由于判断 失误而改变了政策，于是购：买
这种股票的人遭受了严重的损失。
 股票指数是值得信赖的指南，这就是股市晴雨表如此珍贵的原因。
它 并不迷信周期或体系，也不看重有趣的甚至很有道理的推断或流行时尚。
 只要它们是有用的，它就会加以利用，并且还会利用它能得到的任何一个 信息。
它完全可以诚实地宣布自己具有一种预测的功能。
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 我们已经看到并验证了道氏理论的正确性，并且认识到市场同时存在 着基本的上升或下降运动、次
级下跌或反弹运动以及日常波动。
但是我们 的研究是否已经足以让我们建立自己的周期理论呢？
当然，周期理论所列 出的恐慌日期很壮观也很有启发性。
哈佛大学的图表在这方面进行了很有 见地的尝试，它的周期排列为“萧条、复兴、繁荣、紧缩和危机
”，并没 有对每个阶段设定绝对的时间长度，甚至认为“紧缩和危机”、“危机和 恐慌”或“紧缩
和恐慌”有时是伴随出现的。
然而，我们可以从股票平均 指数的记录中得出另一个周期，并几乎可以称之为人类犯错误的周期。
 由此我们建立了某种不规则的周期性理论。
由于长期的有节奏的周期 性理论并未消失，使得许多读者和批评者们似乎对此情有独钟，而且没有 
人通过仔细地研究来分析一下自己的信仰。
一般的观点认为这个理论“很 有些道理”，即使不经过验证也应该是正确的；世界范围内发生恐慌的
日 期本身就表明了一种高度的周期性，根据过去的周期性我们可以认为将来 还会出现类似的情况。
根据历史记录分析，人类在处理自己的问题时将永 远像以前那样愚蠢。
 我们在此需要明确的是，周期是存在的，但周期又是不准确的，它的 作用在于给予我们某种启示。
 历史会重演 根据道氏理论对于时间周期的考虑，技术派人士提出了技术分析的第 三大公理——历史
会重演：历史总是那样惊人的相似，过去在一定的条件 下发生的事情到现在如果这些条件依然具备，
那么类似的事情发生的可能 性很大。
这是从人的心理因素方面考虑的。
市场中进行具体买卖的是人， 是由人决定最终的操作行为。
但人不是机器，他必然要受到人类心理学中 某些规律的制约。
一个人在某一场合得到某种结果，那么下一次碰到相同 或相似的场合，这个人就认为会得到相同的结
果。
 由于人类心理行为模式具有遗传性特征，因此，在市场具备相类似的 情况和波动态势时，投资者倾
向于采取相同的人类心理、思维和行动方式 进行应对，从而使市场的各种现象表现出与历史现象相类
似的重演特征。
 同时，也由于市场的运动具：有客观的周期性，这也会再现出历史会重演 的表面化特征。
人心不可预测，但人的目的和为达到该目的所采用的行为 方式却是有限的、可以在一定程度上被推测
的，这才是历史会重演、市场 可以被部分把握的真正本质原因。
此所谓江山易改，本性难移。
 市场中的某个市场行为给投资者留下的阴影或快乐是会长期存在的。
 在进行技术分析时，一旦遇到与过去某一时期相同或相似的情况，应该与 过去的结果比较。
过去的结果是已知的，这个已知的结果应该作为现在预 测未来的参考，但市场行为是千变万化的，不
可能有完全相同的情况重复 出现，差异总是或多或少地存在。
在市场中，周期是有的，但又是不确定 的。
换句话说，历史会重演，但又不会简单地重演。
实战操作中，请牢牢 记住历史会重演，不是讲历史现象的简单重演，而是讲历史规律和历史本 质的
反复不断作用。
投资者在运用时不应呆板和教条地进行理解。
P92-95
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