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内容概要

　　《中国货币政策传导系统有效性的实证研究》也还存在一些可进一步延伸之处，如研究假定中。
如何将货币内生性供给在原始数据中剔除出来而放开纯货币外生性假定，如何将研究的样本期间加长
，考虑不同阶段、不同货币政策调控方向的传导效果而放弃货币政策传导效果的对称性假设。
同时，作为整体的货币政策传导系统，各传导渠道之间是存在着相互作用的，如何将各种传导过程中
涉及的变量放置在一个VAR或VEC模型中，并通过脉冲反应函数来观察其相互作用的程度，及各传导
渠道的贡献度。
而且，货币政策传导过程不仅仅涉及到国民经济的总量问题，还涉及到区域结构和产业结构的问题，
如何将这种总量的有效性的研究拓展到结构的有效性研究等，都是这一领域今后研究的发展方向。
相信，楚尔鸣同志对这些问题的后续研究，会产生更多、更好的研究成果，为完善我国中央银行的货
币政策操作和提高货币政策传导的有效性程度作出积极的贡献。
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编辑推荐

　　《中国货币政策传导系统有效性的实证研究》以货币长期中性和短期非中性为前提，以货币供给
外生性、政策效果对称性、时间非一致性、各传导子系统独立性的四个假定条件下，分别对货币政策
的利率、信贷、资产价格和汇率四个传导子系统进行研究。
分析证明，中国各货币政策传导子系统的有效性程度都不高，从而从政策目标、政策工具和操作规则
三个方面构建了新的货币政策操作框架。
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